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RESUMEN EJECUTIVO

La regidn que incluye a los paises de Latinoamérica y El Caribe (LAC) ha sido y sigue siendo una
prioridad politica, social y econédmica para Espaia. Muestra de ello fue lo acordado durante la lll
Cumbre UE-CELAC, celebrada en Bruselas en julio de 2023, en la que sus participantes decidieron
continuar reforzando y desarrollando las relaciones comerciales y de inversién entre ellos.

Las tenues sefiales a comienzos de 2023 de que la economia mundial podria lograr un aterrizaje suave
—con inflacion baja y crecimiento firme- se han disipado, en medio de una inflacién persistentemente
alta, de las turbulencias en el sector financiero, de los efectos desatados por la invasion rusa de
Ucrania y por los tres afios de COVID-19.

Los datos macroecondmicos indican que el crecimiento mundial de 2022 disminuya en 2023 y 2024.
Lo anterior no afectard a todas las regiones por igual, siendo algunos paises y regiones de LAC algunos
de los mads afectados, creciendo por debajo de la media.

Tras la acusada caida de 2020, derivada de las restricciones impuestas por la pandemia de la COVID-
19, los flujos comerciales espafioles mundiales repuntaron con intensidad en 2021, una trayectoria
gue se prolongé en 2022, ofreciendo, en estos dos ultimos afios, tasas de crecimiento nominales de
dos digitos. EI comercio bilateral de bienes entre Espafia y LAC, por ejemplo, crecié un 41,7% con
respecto al afio anterior.

En materia de inversion, LAC ha sido tradicionalmente una prioridad para las empresas espafiolas. En
2021, ultimo ano disponible para el dato de stock de Inversién Extranjera Directa (IDE), dicha region
se situé como el destino de algo mds de un cuarto de la IDE espafiola. En el mismo afio, las inversiones
de LAC en Espafa supusieron menos de la décima parte de nuestro stock de IDE recibida. Aunque
limitadas, su peso tiene una importancia creciente en los ultimos afios.

El comportamiento futuro de las corrientes de comercio e inversidén es incierto. Sus resultados
dependerdn de diferentes factores como la evolucidn del panorama internacional, las medidas
adoptadas para evitar los previsibles dafios econdmicos derivados de éste, las condiciones financieras,
los precios de las materias primas o la capacidad de ajuste de cada economia.

En este contexto, el sendero por el que las autoridades han de transitar para mejorar las perspectivas
es estrecho. Los bancos centrales mantendrdn su orientacidn restrictiva para combatir la inflacion. A
su vez, las autoridades fiscales deben respaldar las medidas con que las autoridades monetarias y
financieras tratan de controlar la inflacion, a la vez que garantizan la sostenibilidad de la deuda. Los
gobiernos, por su parte, deberdn combinar una cierta orientacion restrictiva con el blindaje del apoyo
focalizado en quienes se ven mas afectados por la crisis.

Ma3s alla de los retos inmediatos que representan las turbulencias en el sector financiero, la inflacion
la guerra o la pandemia, las autoridades no deberian perder de vista metas a mas medio y largo plazo,
como mejorar el acceso a la educacién y a la calidad educativa o acelerar la transicion verde que
permita la reduccidn de emisiones para limitar el calentamiento global.

Recordemos, en cualquier caso, que no solo es necesario crecer: para que los beneficios derivados del
esperado crecimiento econdmico alcancen a todos los ciudadanos, la recuperacion econémica debe
venir acompafnada de sistemas fiscales eficientes, justos y equitativos, y de una adecuada regulacién
del sistema financiero que no comprometa la viabilidad del Estado del bienestar.



1. INTRODUCCION

Latinoamérica y El Caribe (LAC) tiene un interés estratégico para Espafia por los vinculos histéricos,
culturales y econdmicos existentes con ambas regiones. Ademas de una identidad cultural y linguistica
compartida, en los ultimos afos se han incrementado de manera muy significativa los flujos
migratorios bidireccionales, algo que también ha contribuido a entablar nuevos nexos sociales y
econdémicos.

Desde el punto de vista administrativo, la importancia comercial de esta region justifica la existencia
de dieciocho Oficinas Econédmicas y Comerciales de la Secretaria de Estado de Comercio, de una
extensa red de Convenios para evitar la Doble Imposicion (CDIs) y la lucha contra el fraude fiscal y de
una serie de Acuerdos para la Promocion y Proteccidn Reciproca de Inversiones (APPRIs), que cubren
practicamente la totalidad de los paises de la zona.

Adicionalmente, desde su ingreso en las Comunidades Europeas en 1986, Espaifia ha estado
promoviendo de manera significativa las relaciones entre la Unidn Europea (UE) y LAC, lo que se ha
materializado en el desarrollo, a partir de 1999, de un esquema de Cumbres entre la UE y la
Comunidad de Estados Latinoamericanos y Caribefios (CELAC) que reune a los Jefes de Estado y de
Gobierno de ambas regiones y que han servido para dar un impulso politico a los temas de interés
comun.

Estas Cumbres han contribuido, entre otras cuestiones, a la negociacién de acuerdos comerciales
entre la UE y los paises y regiones de LAC. Como resultado de este proceso, la UE mantiene
actualmente Acuerdos de Asociacidon con México, Chile y Centroamérica, un Acuerdo de Asociacion
Econdmica con CARIFORUM, un Acuerdo Comercial con Colombia, Pert y Ecuador y ha negociado un
Acuerdo de Asociacion con MERCOSUR, aun pendiente de entrar en vigor, quedando asi la practica
totalidad de la regién cubierta por acuerdos preferenciales con la UE. La Ill Cumbre UE-CELAC
(Bruselas, julio de 2023) contribuyd a impulsar las relaciones entre ambas regiones al acordar sus
participantes “continuar reforzando y desarrollando las relaciones comerciales y de inversién entre
ellos”?.

Por todo lo anterior, es interesante conocer la evolucidn de las corrientes comerciales y de inversion
entre ambas regiones que seran determinantes para tratar de vislumbrar el desarrollo futuro de estas
relaciones bilaterales.

Con este objetivo, el presente documento se estructura como sigue: tras esta breve introduccién, se
repasa la situacion econdmica mundial y de LAC en base a las proyecciones de los principales
organismos internacionales. A continuacién, se analizan tanto las relaciones de comercio de bienes
entre Espafia y la region, tanto a nivel agregado como por paises, como las corrientes bilaterales de
inversion. Se incluye, al final, un anexo con informacidn estadistica detallada sobre comercio e
inversidon para una serie de paises seleccionados.

2 Secretaria General del Consejo, Declaracion de la Cumbre UE-CELAC 2023.
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2. SITUACION ECONOMICA DE LA REGION

a. Contexto actual

Las tenues sefiales a comienzos de 2023 de que la economia mundial podria lograr un aterrizaje suave
—con inflacién baja y crecimiento firme- se han disipado, en medio de una inflacién persistentemente
alta, de las turbulencias en el sector financiero, de los efectos desatados por la invasion rusa de
Ucrania y de los tres afios de COVID-19.

Las perspectivas estan muy sesgadas, pues, hacia un empeoramiento de la situacién. La tensién en el
sector financiero podria amplificarse y el contagio podria extenderse, debilitando la economia real.
Los mayores costes de endeudamiento y el menor crecimiento podrian provocar focos de
sobrendeudamiento soberano que podrian expandirse y tornarse sistémicos. La guerra de Ucrania
podria intensificarse y provocar mas escaladas de los precios de los alimentos y la energia. La inflacion
subyacente podria resultar mds persistente de lo previsto y para combatirla se necesitaria un
endurecimiento monetario ain mayor. Finalmente, la fragmentacion en bloques geopoliticos tendria
un efecto negativo en la inversidn extranjera directa.

Teniendo en cuenta lo anterior, el FMI® proyecta que el crecimiento mundial disminuya desde el 3,5%
de 2022 hasta el 3,0% en 2023 y 2024. Lo anterior no afectara a todas las regiones por igual, siendo
algunos paises y regiones de LAC algunos de los mas afectados, creciendo por debajo de la media.

Grafico 1
Evolucion PIB entre 2011-2024
(% de variacion, a precios constantes)
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Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, Growth Projectiéns, julio 2023. Los datos de 2023, 2024 y 2028 son
proyecciones.

En las economias avanzadas, el crecimiento sefialado a nivel mundial disminuira hasta el 2,7% (2022),
el 1,5% (2023) y el 1,4% (2024), con comportamientos distintos en Estados Unidos (2,1%, 1,8% y 1,0%),
la UE (3,5%, 0,9% vy 1,5%), Japdn (1,0%, 1,4%y 1,0%), Reino Unido (4,1%, 0,4% vy 1,0%), Alemania (1,8%,
-0,3% vy 1,3%), Francia (2,5%, 0,8% y 1,3%), Italia (3,7%, 1,1% y 0,9%) o Espafia (5,5%, 2,5% vy 2,0%)".

3 Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la Economia Mundial, Actualizacién julio 2023.

4 De acuerdo con el FMI, el PIB de Espafia se expandira casi el triple que la zona euro a la vez que la inflacion se reducira mas rapidamente.
El Banco de Espafia, por su parte, en sus Proyecciones Macroecondmicas para Espafia 2023-2025, publicadas en junio de 2023, estimé que
el PIB espafiol crecera en tasas del 5,5% (2022), 2,3% (2023), 2,2% (2024) y 2,1% (2025).
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El crecimiento previsto para los paises de mercados emergentes y en desarrollo en Asia se situara en
el 4,5%, 5,3% y 5,0%, en 2022, 2023 y 2024 respectivamente, con diferencias entre China (3,0%, 5,2%
v 4,5% ), India (7,2%, 6,1% y 6,3%) y los paises fundadores de la ASEAN® (5,5%, 4,6% y 4,5%).

Por su parte, las economias de mercados emergentes y en desarrollo de Europa (Rusia, Turquia,
Polonia, Rumania o Ucrania) creceran hasta el 0,8% (2022), 1,8%(2023) y 2,2% (2024), situandose el
crecimiento de Rusia (-2,1%, 1,5% y 1,3%) y Ucrania (-30,3% en 2022 y -3% en 2023) por debajo y muy
por debajo de la medida de la regidn.

Las tasas de crecimiento previstas para otras regiones en el periodo 2022-2024 son las siguientes: LAC
(3,9%, 1,9% vy 2,2%), Oriente Medio y Asia Central (5,4%, 2,5% vy 3,2%), donde Arabia Saudi crecera un
8,7%, un 1,9% y un 2,8%, y Africa subsahariana un 3,9%, un 3,5% y un 4,1%, con Nigeria (3,3%, 3,2% vy
3,0%) y Sudafrica (1,9%, 0,2% y 1,7%) creciendo por debajo de la media.

En este contexto, el FMI subraya que el sendero por el que las autoridades han de transitar para
mejorar las perspectivas es estrecho. Los bancos centrales mantendran su orientacion restrictiva para
combatir la inflacidn, pero también deben estar preparados para recurrir a todos sus instrumentos de
politica para hacer frente, por ejemplo, a las preocupaciones acerca de la estabilidad financiera. A su
vez, las autoridades fiscales deben respaldar las medidas con que las autoridades monetarias y
financieras tratan de controlar la inflacién a la vez que tratan de garantizar la sostenibilidad de la
deuda. Los gobiernos, por su parte, deberdn combinar una cierta orientacion restrictiva con el blindaje
del apoyo focalizado en quienes se ven mas afectados por la crisis.

Mas alla de los retos inmediatos que representan las turbulencias en el sector financiero, la inflacion
la guerra o la pandemia, las autoridades no deberian perder de vista metas a mas medio y largo plazo.
A medio plazo, por ejemplo, se deberia estimular la inversion en mejoras de las infraestructuras,
apostar por las iniciativas de digitalizacion productiva o mejorar el acceso a la educacion y a la calidad
educativa. A largo plazo convendria fortalecer la cooperacién multilateral actualizando las normas de
la OMC sobre los subsidios agricolas e industriales o restableciendo el sistema de solucién de
diferencias de la OMC. Es inaplazable, ademads, la aceleracion de la transicion verde que permita la
reduccion de emisiones para limitar el calentamiento global: las reuniones de la COP27° dieron sefiales
alentadoras de cooperacidon internacional sobre la adaptacion al cambio climdtico, pero todavia
guedan cosas por hacer como, por ejemplo, dirigir la ayuda a los paises vulnerables.

5Filipinas, Indonesia, Malasia y Vietnam.

6 La Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico o la Conferencia de las Partes de la Convencién Marco de la Conferencia
de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (CMNUCC), mds cominmente conocida como COP, celebré su 272 edicion (COP27) entre
el 6.11.2022 y el 18.11.2022 en Sharm el-Sheij, Egipto (COP27). La COP28 se celebrara entre el 30.11.2023 y el 12.12.2023 en los Emiratos
Arabes Unidos.



De acuerdo con la CEPAL’, LAC atraviesa un escenario de gran incertidumbre en el que se profundizan
los efectos de una crisis social prolongada, con un significativo impacto negativo en la educacién al
desacelerarse, desde 2015, el gran avance en la proporcion de la poblacion que finalizaba los distintos

niveles educativos, especialmente en la educacién secundaria.

Grafico 2

LAC: Tasa de conclusion de la educacidn primaria, la educacién secundaria bajay
la educacidn secundaria alta, alrededor de 2015 y 2020
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Fuente: CEPAL, Panorama Social de América Latina, Resumen ejecutivo, mayo 2023

Si bien desde 2015 se observaba en la regidn un deterioro en los niveles de bienestar, la pandemia de
COVID-19 gener6 una crisis social significativa que se ha impedido a la regién retomar los niveles de
crecimiento econémico anteriores al inicio de la pandemia. El inestable escenario geopolitico mundial,
y en particular la guerra de Ucrania, ha agravado aun mas la situacion al haber desembocado en un
incremento del precio de los alimentos y la energia y en una caida de la inversién. Si a lo anterior
afiadimos una mayor frecuencia de desastres naturales derivados del cambio climatico, el resultado
final puede ser un nuevo deterioro del desarrollo social, econémico y politico.

7 CEPAL, Panorama Social de América Latina, Resumen ejecutivo, mayo 2023.
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Los niveles de pobreza y pobreza extrema registrados antes de la pandemia persisten en la region. En
términos agregados, la reduccidn de la desigualdad, que era constante desde 2002, quedd
interrumpida y se ha mantenido practicamente sin variaciones desde 2017. En suma, puede decirse
que, tras casi dos afios desde el inicio de la pandemia, en 2021 la situacidn de la desigualdad regional
retorné a la observada en 2019, cuando el indice de desigualdad de Gini para la region era de 0,456.

Grafico 3
LAC: indice de desigualdad de Gini 2002-2021°
(Valores de 0 a 1, donde 0 = no hay desigualdad y 1 = mdxima desigualdad)
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Fuente: CEPAL, Panorama Social de América Latina, Resumen ejecutivo, mayo 2023

Nota: La linea horizontal dentro del diagrama de cada caja representa la mediana de datos: el marcador X representa la
media y los circulos representan los valores de los paises. Los limites superior e inferior de cada caja representan los valores
del indice de Gini que corresponden al primer 25% y al tltimo 25% de los paises ordenados segun este indicador.

a Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Honduras, México, Panama, Paraguay, Perq,
Republica Dominicana y Uruguay

Al analizar las tendencias en nueve paises donde es posible comparar la desigualdad medida, se
observan tres grupos de paises: un primer grupo donde la desigualdad disminuyd en 2020 y 2021,
conformado por Argentina, Paraguay y Republica Dominicana; un segundo grupo de paises donde el
indice de Gini de 2021 es similar al de 2019, conformado por Brasil, Colombia y Peru, y un tercer grupo
de paises en los que se registré un aumento de la desigualdad en dicho periodo, conformado por Costa
Rica, Ecuador y Uruguay.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, las estimaciones de la CEPAL indican que, en 2022, |la pobreza se
sitle en un 32,1% y la pobreza extrema llegue al 13,1%, lo que supone que se registraria una leve
disminucién del nivel de pobreza y un ligero aumento de la pobreza extrema respecto de 2021. En
2021, la pobreza y la pobreza extrema afectaban desproporcionadamente a nifas, nifios y
adolescentes, y la incidencia en este grupo casi triplicaba la de la poblacién de 65 afios y mas. Ambos
fendmenos eran considerablemente mayores entre las personas integrantes de Pueblos Indigenas, las
gue habitaban en areas rurales o eran afrodescendientes.
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Grafico 4
Personas en situacion de pobreza y pobreza extrema 1990-20202°
(% de poblacidn y millones de personas)
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Fuente: CEPAL, Panorama Social de América Latina, marzo 2022.

a Promedio ponderado de los siguientes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela.
b Los valores de 2022 corresponden a proyecciones.

Brindar proteccidon social universal y generar las condiciones para el desarrollo pleno de sus
capacidades, impidiendo mayores pérdidas acumuladas en su bienestar con impactos duraderos en el
tiempo, continda siendo una deuda pendiente cuya atencidn es urgente en la region.

La recuperacién y el fortalecimiento de los sistemas educativos tendra un rol primordial en la
transformacion del contexto actual, marcado por profundas desigualdades estructurales y brechas en
el acceso a la proteccidn social. Sélo asi se podra avanzar plenamente hacia una inclusion laboral en
condiciones de trabajo decente y hacer frente a los riesgos derivados de los cambios y las
transformaciones en el mundo del trabajo y al actual escenario de crisis recurrentes.
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b. Perspectivas econémicas

Centrandonos en las perspectivas de crecimiento econdmico para LAC, los principales organismos
internacionales sostienen lo siguiente:

Tras la recuperacion en 2021, que permitié un incremento del PIB del 7,0%, el PIB cayd hasta el 3,9%
en 2022 en LAC de acuerdo con los datos del FMI® que espera que la regidn reduzca alin mas su
crecimiento hasta el 1,9% (2023) y el 2,2% (2024).

Las cifras anteriores disminuyen ligeramente para México y para los paises de América del Sur
mientras que crecen para los de América Central y, especialmente, para los del Caribe. Asi, el PIB de
México crecid un 3,0% (2022) y se prevé que alcanzara el 2,6% (2023) y el 1,5% (2024), algo superiores
a las cifras de Brasil: 2,9% (2002), 2,1% (2023) y 1,2% (2024), claramente inferiores a las de América
Central: 5,3% (2002), 3,8% (2023) y 3,8% (2024) y significativamente por debajo de las de los paises
del Caribe: 13,4% (2002), 9,9% (2023) y 14,1% (2024).

El Cuadro 1 resume la variacién del PIB real, Precios al consumidor, Saldo por cuenta corriente y
Desempleo en los diferentes paises y regiones de América en 2022, junto con las proyecciones para
esas mismas variables para los afios 2023 y 2024.

Cuadro 1
PIB Real, precios al consumidor, saldo por cuenta corriente y desempleo

(Variacion porcentual anual, salvo indicacidn en contrario)

PR real Precios al consumidar’ Saldo en cuenta comants” Desamplen®
Proyecciones Proyeccionas Proyecciones Proyecciones

2022 203 204 22 2023 2024 2022 223 24 07 0X 2024
América del Horte 23 16 1,1 T8 456 25 -33 25 23 e o oo
Estados Unidos 2.1 1,6 1,1 B.O 45 23 -36 27 -25 3,8 38 49
Mexico 3.1 18 1,6 ] 6,3 38 08 10 1,0 3.3 3,3 35
Carada 34 1.5 15 6B 3.9 24 04 @ 11 -1,1 53 58 6,2
Puerio Rico? 4.8 04 -8 4.3 33 22 - .. . 6,0 74 58
América del Sur® 30 10 19 174 72 118 -31 -1 2,0 oo
Brasil 20 09 15 03 5,0 1.8 =20 27 27 74 82 a1
Argentina 52 02 21 TZ4 04,6 60,1 0.7 10 0.8 7.0 7.0 74
Colombia 1.5 1,0 19 10,2 10,8 54 -6.2 = &l —4,6 11,2 11,3 1089
Chile 24 =10 19 11,6 79 4.0 o0 A2 38 1.8 B3 78
Peni a7 24 30 ] 5.7 24 45 21 -2,3 7.8 7.6 74
Ecuadar 3.0 29 28 35 25 15 22 20 20 38 3,8 3.6
Venezuela B 5,0 45 2009 400,0 200,0 35 5.0 55 . . .
Bolivia 3.2 18 19 1.7 41 3T -15 25 -28 47 49 510
Paraguay 0.2 45 35 o.B 5.2 4.1 -2 25 A1 72 6,4 6,1
Urnuguay 4.9 210 29 b1 7.6 B,1 -25 25 22 74 B3 80
Amsérica Central® 53 a8 s T3 5y 40 -35 28 27 e -
Bl Cariba™ 134 99 141 126 135 6B 42 25 3,6 e -
Farfidas informativas
America Lafina y al Caribe® 4,0 1,6 22 140 133 Ll -25 18 A7
Unicn Monetaria del Cariba Oniantal® 0,1 45 41 56 43 24 142 118 07

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, marzo 2023. Los datos de 2022 y 2023 son proyecciones.

1 Promedios anuales; 2 Porcentaje del PIB; 3 Porcentaje sobre la poblacion activa; # Puerto Rico es un territorio dependiente
de los Estados Unidos, pero sus estadisticas se registran de forma independiente; > Para mas informacion, véanse notas
independientes sobre Argentina y Venezuela en la seccién “Notas sobre los paises” del apéndice estadistico del informe
completo del FMI; & Comprende Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamd y la Republica
Dominicana; 7 Incluye Antigua y Barbuda, Aruba, Las Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, San Cristébal y Nieves,
San Vicente y las Granadinas, Santa Lucia, Surinam, y Trinidad y Tobago; 8 Abarca México, América Central, América del Sur
y Caribe; ® Compuesta por Antigua y Barbuda, Dominica, Granada, San Cristébal y Nieves, San Vicente y las Granadinas y
Santa Lucia, asi como Anguila y Montserrat, que no son miembros del FMI.

8 FMI, Op. Cit. En el caso de Brasil y México, los datos que aparecen en el texto provienen de la Gltima actualizacion publicada por el FMI, en
julio de 2023. La discrepancia entre los datos que aparecen en el texto y los que aparecen en el Cuadro 1 se debe a que éstos ultimos fueron
publicados en marzo de 2023.
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Tal y como sefiala el BANCO MUNDIAL®, en 2022 el crecimiento de las principales economias de LAC
se desacelerd debido a la menor demanda externa y a las restricciones en las politicas monetarias.
Durante el cuarto trimestre de 2022, Argentina y Brasil experimentaron una contraccién, mientras que
otras economias registraron un crecimiento mas leve. Esta desaceleracién se traslada al crecimiento
proyectado para 2023. Segun las proyecciones, el crecimiento en la regidon se desacelerard ain mas
en 2023 hasta un 1,5%. Se prevé que el escaso crecimiento en las economias avanzadas (2,6% en 2022,
0,7% en 2023, 1,2% en 2024 y 2,2% en 2025) incidira en la demanda de exportaciones, mientras que
es probable que las politicas monetarias restrictivas que se sigan aplicando en esas economias por la
inflacién interna persistentemente alta impidan cualquier mejora sustancial de las condiciones
financieras a corto plazo.

Cuadro 2
Crecimiento del PIB real a precios de mercado
(Porcentaje de variacion?)

Latin America and the Caribbean -6.2 6.9 3.7 1.5 2.0 2.6
Arngentina -9.9 10.4 5.2 -2.0 2.3 2.0
Bahamas, The -23.8 13.7 11.0 4.3 2.0 1.9
Barbados -13.7 0.7 1000 4.9 3.9 3.1
Belize -13.4 152 2.6 2.4 2.0 2.0
Bolivia -8.7 6.1 | 2.5 2.0 2.0
Brazil -3.3 5.0 2.9 1.2 1.4 2.4
Chile -5.0 11.7 2.4 -4 1.8 2.2
Colombia 7.3 110 7.5 1.7 2.0 3.2
Costa Rica 4.3 7.8 4.3 2.9 3.0 3.2
Dominica -16.6 6.9 5 8 4.7 4.6 4.2
Dominican Republic -G.7 12.3 4.9 4.1 4.8 5.0
Ecuador -7.B 4.2 2.9 2.6 2.8 27
El Salvador -8.2 10.3 2.8 2.3 2.1 21
Grenada -13.8 4.7 5.8 3.6 3.3 3.1
Guatemala -1.8 8.0 4.0 3.2 3.5 3.5
Guyana 43.5 20.0 57.8B 25.2 21.2 28.2
Haiti= -3.3 -1.8 -1.7 -2.4 1.7 2.4
Honduras -9.0 125 4.0 3.5 3.7 3.8
Jamaicaz= -9.9 4.6 4.2 2.0 1.7 1.2
Mexico -8.0 4.7 3.0 2.5 1.9 2.0
Micaragua -1.8 10.3 4.0 3.0 3.4 3.5
Panama -17.9 1653 10.6 L 5.8 59
Paraguay -8 4.0 -0.3 4.8 4.3 4.3
Peru -10.9 13.4 2.7 2.2 2.6 2.8
St Lucia -24.4 122 15.4 3.6 3.4 25
St Vincent and the Grenadines -5.3 1.3 5.0 5.6 4.8 3.5
Suriname -156.0 -2.7 1.9 2.4 3.2 3.1
Uruguay -5.1 4.4 5.0 1.8 2.8 o4

Fuente: BM, Perspectivas Econémicas Mundiales, junio 2023.

1 Datos basados en PIB a precios medios de 2010-19 y con tipos de cambio de mercado.
e Estimacion, f Prondstico.

9 Banco Mundial (BM), Perspectivas Econémicas Mundiales, junio 2023.
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EI BANCO MUNDIAL prevé, pues, que el crecimiento de Brasil se desacelere hasta el 1, % en 2023, con
un ligero aumento al 1,4% en 2024. Segun las proyecciones, la tasa de crecimiento de México sera
moderada: 2,5%, en 2023 y 1,9% en 2024. La produccién de Argentina caera un -2,0% (2023) y crecera
un 2,3% (2024) a medida que la economia se recupere de la grave sequia que ha afectado su
produccidn agricola este afio. Se prevé que el crecimiento de Colombia se reduzca al 1,7% en 2023,y
gue aumente un 2,0% en 2024. Es probable que Chile experimente una contraccion del 0,4% en 2023
y crezca hasta del 1,8 % en 2024. Perd, por su parte crecera un 2,2% en 2023y un 2,6% en 2024.
Ameérica Central se desacelerara un 3,6% en 2023 y crecera un 3,8% en 2024. Los paises del Caribe,
dejando aparte el auge del petréleo en Guyana, creceran a una tasa promedio del 3,3% en 2023.

Tras un crecimiento del PIB en LAC del 3,7% en 2022, la CEPAL! pronostica que la region
experimentara una desaceleracion del 1,3% en 2023. De acuerdo con este organismo, por tanto, los
paises de la regién se veran nuevamente enfrentados a un contexto internacional desfavorable, con
una desaceleracidon del comercio mundial, precios de productos basicos mds bajos que en 2022 y
condiciones financieras a nivel mundial que seguiran influidas por la aversién al riesgo y las politicas
monetarias restrictivas en los paises desarrollados.

Grafico 5
Proyecciones de crecimiento del PIB para 2023
(Porcentajes)
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Fuente: CEPAL, Balance preliminar economias de América Latina y El Caribe, abril 2023.

10 Comisidn Econdmica para América Latina y Caribe (CEPAL), Balance preliminar economias de América Latina y el Caribe, abril 2023
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Todas las subregiones mostraran un menor crecimiento en 2023: América del Sur crecerd un 1% (3,7%
en 2022); el grupo conformado por Centroamérica y México un 1,6% (3,3% en 2022), y El Caribe (sin
incluir Guyana) un 3,3% (4,5% en 2022). Algunos paises se veran particularmente afectados por el bajo
dinamismo de China, que es un importante mercado para sus exportaciones de bienes. Tal es el caso
de Chile, Brasil, Perd y Uruguay, que destinan a China mas del 30% de sus exportaciones de mercancias
(40% en el caso de Chile). Para las economias de Centroamérica, el bajo dinamismo de los Estados
Unidos, principal socio comercial y primera fuente de remesas hacia los paises de la subregion,
afectara tanto al sector externo como al consumo privado. En este caso, sin embargo, la disminucién
de los precios de los bienes basicos actuaria a favor de esas economias, ya que varias de ellas son
importadoras netas de alimentos y energia. Por ultimo, en las economias del Caribe la inflacién ha
repercutido no solo en los ingresos reales, y con ello el consumo, sino también en los costes de
produccién, con un impacto negativo en la competitividad de las exportaciones tanto de bienes como
de turismo.

Con las tasas de crecimiento de 2022 y 2023, 12 de los 33 paises de la regidn no habran logrado
todavia, casi cuatro afios después de comenzada la pandemia, recuperar los niveles de actividad
anteriores a su inicio en 2019.

Para tratar de calcular el impacto del COVID-19 en LAC, el BID!! ha elaborado un modelo con dos
escenarios:

- El escenario base presupone que Estados Unidos se desacelerard en 2023 y que la inflacidon
disminuira con relativa rapidez. En este contexto, el crecimiento para LAC se situaria en el 1%
en 2023, aumentando hasta el 1,9% (2023) y hasta el 2,3% (2024).

- En un escenario mas negativo, con un crecimiento aiin menor Estados Unidos y una inflacién
que no baja tan rapidamente, se produciria una caida del PIB de LAC del -1,5% en 2023 que
mejoraria en 2023 (-0,5%) y se tornaria positiva en 2024 (2,0%).

Cuadro 3
Crecimiento del PIB en escenarios base y negativo
(Porcentaje de variacion)

2022 2023 2024 2025

Escenario Escenario Escenario Escenario Escenario Escenario Escenario
Region base base negativo base negativo base negative
América Latina y 35 1,0 -1,5 1.9 =0,5 23 2,0
el Caribe
Cono Sur excepto 4.6 1.0 -1.6 20 -0.5 26 23
Brasil
Cantroamernica y 24 19 -0.4 21 0.3 27 25
al Caribe
Brasil 30 0a -09 18 -1 20 1.8
México 29 11 -2,0 18 -1 2] 1.8

Fuente: BID, Informe macroecondmico de América Latina y Caribe, abril 2023.

11 Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Informe macroeconémico de América Latina y El Caribe — Preparar el terreno macroeconémico
para un crecimiento renovado, abril 2023.
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El impacto de los shocks provenientes de Estados Unidos se siente con mayor agudeza en México en
ambos escenarios. Brasil, una economia mas grande y diversificada en términos de sus vinculos
externos, seria menos afectado.

En ambos escenarios, los responsables de las politicas publicas tendran que adoptar medidas osadas
para impulsar el crecimiento, asegurar que las politicas fiscales y monetarias sean consistentes y
procurar que el resto de politicas publicas estén disefiadas eficientemente y mejoren tanto la equidad
como el crecimiento. Una mayor equidad contribuiria a reducir las tensiones sociales y facilitaria la
implementacion de reformas que favorezcan el crecimiento. Una mayor eficiencia mejoraria el
panorama fiscal, contribuiria a disminuir los niveles de deuda y cimentaria las bases para un
crecimiento mds rapido y mas equitativo después de la pandemia.

Tras la expansion del 3,8% en 2021, NACIONES UNIDAS® prevé que el PIB de LAC aumente un 1,4%
en 2023, volviendo a crecer un 2,4% en 2024. Brasil, la mayor economia de la regidn, creceria sélo un
1,0% (2023) y un 2,1% (2024). México y América Central crecerian algo mas (2,0% y 2,6%) mientras
que los paises del Caribe mejorarian su crecimiento hasta el 8%y el 6,2%.

Cuadro 4
Crecimiento del PIB
(Porcentaje de variacion)

Deweloped economies 5.4 2.7 1.0 1.2 0.6 -4
United States of America 5.9 2.1 1.1 1.0 0.7 -0.7
Japan 21 1.7 1.2 1.0 -0.3 -0.3
Eurcopean Union 5.4 3.5 0.9 1.5 0.7 -0.1
BEuro area 5.4 3.5 0.9 1.4 0.8 -0.2
United Kingdom of Great Britain and MNorthern Ireland 7.6 4.0 -0.1 11 0.7 o
Onher developed countries 49 3.2 1.3 1.4 0.1 0.4
Economies in transition 5.5 -1.7 0.6 ] = =
South-Eastern Europe T4 32 20 30 -0_3 02
Commonwealkhth of Independem States and Georgia 5.4 -1.9 0.6 z2 - -
Russian Federation 5.6 -2 -0.6 1.4 23 -0
Dewveloping economies 71 3.9 4.1 4.2 0.2 o1
Africac 4.7 35 3.4 35 -0.4 -0.3
Morth Africas 5.4 3.1 3.3 3.4 -0.8 -0.3
East Africa 55 51 50 4.9 -0.1 oo
Central Africa 1.8 3.1 3.5 3.6 0.1 0.2
West Africa 4.3 38 38 39 oo -0
Sowthern Africa 4.3 2.7 1.9 2.3 -0.4 -0.4
East and South Asia T3 3.6 4.7 4.5 0.3 ~0.1
East Asia T3 3.2 4.7 4.3 0.3 0.0
Chimna 8.4 3.0 5.3 4.5 0.5 0.0
Sowth Asia“ F.5 56 4.7 58 -0_1 -0.1
India“ 8.0 &.8 5.8 6.7 0.0 0.0
Western Asia 6.3 6.6 31 3.3 -0_4 -0
Latin America and Caribbean &.6 3.8 1.4 2.4 0.0 -0.1
Sowth America F.o 38 1.0 22 -0_1 -0.3
Brazil 4.6 2.9 1.0 21 0.1 o1
Mexico and Central America 58 33 20 26 o4 o1
Caribbean 5.1 106 8.0 6.2 0.1 0.4
Least developed countries 2.8 4.3 4.1 5.2 —-0.3 -0.2
Memoranduwm items:
Waorld trade* [ 10.6 | 5.0 | 23| 5.6 | 2.7 | 1.1
World cunput growth with PPP weights” | 6.2 | 33 | 27 | 3.0 | 0.4 | -0.2

Fuente: ONU, Situaciones y Perspectivas de la Economia Mundial, mayo 2023.

3 Estimacion.
b Prevision del Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales (DESA) de la ONU.
¢No incluye a Libia, Afio fiscal del pais/regidn, e Incluye bienes y servicios.

2 Organizacion de Naciones Unidas (ONU), Situacion y Perspectivas de la Economia Mundial, mayo 2023.

-17 -



La COMISION EUROPEA®, por su parte, espera un crecimiento del PIB de LAC del 1,7% para 2023 y
del 2,1% para el afio siguiente, mas elevado que el comportamiento esperado de la UE (1,0% vy 1,7%)
y similar al previsto para Espaiia (1,9% y 2,0%). Dentro de LAC, Brasil y México se situarian por debajo
de la media de la regién tanto en 2023 (1,0% y 1,6%) como en 2024 (1,3% y 1,7%).

Cuadro 5
Crecimiento del PIB 2018-2024

(Porcentaje de variacion)

[a) 2018 2017 2020 2021 2022 2023 2024
BU 146 21 16 5.6 5.4 as 1.0 .7
Euro area 12.0 1.8 1.4 -5.1 5.4 35 1.1 1.4
Belgivm 0.4 1.8 2.3 -5.4 53 32 1.2 1.4
Bulgaria [N 2.7 4.0 -4.0 7é 3.4 1.8 2.4
Czechia a3 az ao -5.5 aé 25 0.2 2.4
Denmark: 0.2 2.0 1.5 2.0 4% 38 0.3 1.8
Cemmany aa 1.0 11 -ar 2.6 18 0.2 1.4
Esfonia 0 R 2.7 s 8.0 -1.3 -0.4 3.1
Ireland 1] 8.5 5.4 &2 13.6 1220 5.5 50
Greece a2 1.7 1.9 2.0 3.4 LX) 2.4 1.9
Sain 1.3 2.3 20 -na 55 L1 1.9 2.0
France 2.3 1.5 1.8 7B 5.8 24 o.7 1.4
Croatia al 28 a4 -85 1a.1 a2 1.6 23
taky 1.5 0.§ 0.5 5.0 70 a7 1.2 1.1
Cyprus .0 5.8 5.5 -4.4 b L1 23 27
Labvia 0.0 4.0 2.4 2.3 FE! 28 1.4 2.8
Lithvusania @1 4.0 4.4 [ 1+] &0 Ly o.s 27
Luxemboung al 1.2 2.3 0.8 5.1 1.5 1.4 2.4
Hungary 0.2 5.4 A% -4.5 72 48 o8 28
malta 0.0 52 7.0 8.6 1.8 X7 X 4.1
Metherands a7 2.4 2.0 -ae 49 45 1.8 12
Ausiria 0.4 2.4 1.5 -5.5 A6 5.0 0.4 1.4
Foland 1.0 59 45 20 59 51 o7 27
Fortugal [-E] 2.8 2.7 3.3 5 87 2.4 1.8
Romania 0.4 5.0 s -a.7 5.8 47 3.2 3.5
slovenia a1 45 as -4.3 a2 C¥] 1.2 22
slowvakia al 40 25 -aa 49 17 1.7 21
Finland 0.2 1.1 1.2 2.4 o 21 0.2 1.4
sweden 7] 2.0 2.0 -2.2 5.4 24 -0.8 1.1
Candidate Couniries [b) 2.4 a2 1.5 5 5 0.0 5.1 4.3
- albania 1] 40 21 -3.3 a.% a8 2.9 38
- Bosnia and Herzegovina 0.0 as 2.9 a0 T4 EX] 1.8 23
- Moldawa 0.0 4.1 s 8.3 129 -E.9 28 a1
- Monfenegro 0.0 5.1 4.1 -15.3 13.0 &1 3.0 2.9
- Morth Macedonia 0.0 29 ae -47 ae 21 2.0 1
- serbia Q.1 4.5 A3 0. 5 23 1% 3.0
- Tiwkiye 20 a0 0.8 1% 11.4 & 35 a0
- wkraine 0.4 as az a8 a4 =291 0.4 4.0
Falenfial Candidate Counlries (b) a1 A5 5.1 -5.5 R a4 5.4 53
Iceland 2.0 A5 1.8 72 4.3 &4 2.2 2.4
Moy a3 0.8 11 -13 ae a3 1.7 e
switzerland 0.5 2.5 1.1 2.4 4.2 21 0.8 1.5
Ausiralia 1.0 2.8 1.9 -1% 52 1 1.5 1.6
Canada 1.4 az 1.9 4.6 4.9 a7 1.4 1.5
Japan as 0.8 -0.4 -4.3 21 1.0 1.1 Lo
Korea 1.7 2.5 2.2 -7 4.1 24 1.3 23
united Kingdom 23 1.7 1.8 -1 76 a1 -0.2 1.0
united States 15.8 2.9 2.3 2.8 5.9 2.1 1.4 1.0
Advanced economies £5.1 2.5 1.6 -4.0 57 24 1.3 1.4
Emverging and Dewveloping Asia 3.4 8.3 5.2 -1.1 72 A% 5.2 5.1
- China 13.5 &7 5.0 22 as 30 L] a7
- India 7.0 7.3 4.4 -5.0 3.9 % 5.& &6
- Indonesia 2.4 52 5.0 -2.1 ar 53 5.0 50
Easter Meighbourhood and Central Asia (b) 1.0 ar as 1.7 50 32 38 4.1
Russia al 2.8 23 27 5.6 -21 o8 1.3
Lafin america 7.4 1.0 2.1 -7.1 5% 3.4 1.7 2.1
- Argenfina a7 2.4 2.0 X 10.4 B2 0.8 L7
- Bragzil 2.4 1.8 1.2 -3.3 5.0 FX] 1.0 1.3
- Mexico 1.8 22 0.2 |0 A7 21 1.6 .7
MENA 57 1.8 1.3 2.3 4.2 B3 52 35
- saudi Arabia 12 2.8 0.8 -4.3 R a7 3.4 31
sub-saharan R 2.8 2.8 -2.1 4.3 3.4 3.2 3.3
- South Afica 0.é 1.5 [ ¥] -5.3 4.9 20 0.8 1.0
Emverging and Developing EConomies 53.5 4.5 2.7 -2.3 &6 3.7 4.1 4.2
World 1000 EX) 2.8 2.1 52 a3 2.8 31
world excluding EU 55.1 as 2.9 2.6 5.3 3.2 ER| 33
world excluding euro area 7. 3.8 3.0 2.6 &3 a2 2.1 32

Fuente: COMISION EUROPEA, Prevision Econémica Europea, mayo 2023.

13 Comision Europea, Prevision Econdmica Europea, mayo 2023.
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3. COMERCIO BILATERAL DE BIENES

Tras la acusada caida de 2020, derivada de las restricciones impuestas por la pandemia de la COVID-
19, los flujos comerciales espanoles mundiales repuntaron con intensidad en 2021, una trayectoria
gue se prolongd en 2022, ofreciendo, en estos dos ultimos afos, tasas de crecimiento nominales de
dos digitos.

Sin embargo, el aumento en los precios, impulsado por la crisis energética que trajo consigo la guerra
en Ucrania, fue mucho mas significativo en 2022, por lo que el avance en términos reales, tanto de
las exportaciones como de las importaciones, fue inferior al del aifo anterior.

Las exportaciones espafolas de mercancias registraron un valor de 389.208,9 millones de euros en
2022, alcanzando un nuevo maximo histérico anual, lo que supuso un incremento interanual nominal
del 22,9%. Las importaciones espanolas de mercancias registraron también un nuevo madaximo
histérico, situandose en 457.321,2 millones de euros en 2022, lo que supuso un aumento nominal del
33,4% interanual®.

Se repasan, a continuacion, las relaciones comerciales entre Espafa y LAC, tanto a nivel agregado
como por paises.

a. Con el conjunto de la regién

A nivel comunitario, la UE mantiene una serie de Acuerdos de Asociacion y/o Comerciales con paises
y areas geograficas de LAC que determinan la relacidon comercial entre Espafia y la regidn. En concreto,
la UE mantiene Acuerdos de Asociacién con México -cuya modernizacidn, concluida el 21.4.2018%,
continlia pendiente de entrar en vigor-, Chile!® -en proceso de modernizacidn- y Centroamérica, un
Acuerdo Comercial con Colombia, Peru y Ecuador, un Acuerdo de Asociacion Econdmica con
CARIFORUM?Y (Economic Partnership Agreements, EPA), y alcanzd, el 28.6.2019, un acuerdo
preliminar con MERCOSUR®,

4 Informacién Comercial Espafiola (ICE), El sector exterior en 2022, junio 2023.

5 Ambas Partes acordaron un acuerdo comercial preliminar el 21.4.2018 y un acuerdo sobre contratacién publica el 28.4.2020. Tras su
revision legal por ambas Partes (legal scrubbing), los textos acordados son traducidos a todas las lenguas de la UE. Posteriormente, dichos
textos son transmitidos al Consejo y al Parlamento Europeo para su posterior ratificacion. La Comision Europea queria dividir el acuerdo
para que las partes comerciales pudieran aprobarse mas rapido. México lo rechazé por temor a que otros capitulos del acuerdo no fueran
ratificados. En paralelo, a medida que se avanza hacia la ratificacion, las Partes estan tratando de adaptar el acuerdo a las recientes reformas
eléctricas de México, lo que afectaria el capitulo energético del acuerdo. Se espera un acuerdo antes del fin de 2023. Una vez entre en vigor,
el Acuerdo modernizado UE-México sustituird al Acuerdo de Asociacidon Econédmica, Concertacion Politica y Cooperacién (Acuerdo Global),
en vigor desde octubre de 2000.

16 El 13.11.17 se aprobd el mandato de negociacion para la modernizacion del Acuerdo de Asociacion UE-Chile. Las negociaciones entre
ambos socios concluyeron oficialmente en octubre de 2021. EI 9.12.2022, tras la celebracién de multiples reuniones técnicas, se anuncid la
conclusién politica del denominado Acuerdo Marco Avanzado UE-Chile (Advanced Framework Agreement) que va acompafiado de una
Acuerdo Interino de Libre Comercio (iFTA, Interim Free Trade Agreement) que recoge Unicamente asuntos de competencia exclusiva de la
UE (EU-only agreement). Tras su revision legal por ambas Partes (legal scrubbing), concluida en abril de 2023, los textos acordados son
traducidos a todas las lenguas de la UE. Posteriormente, dichos textos son transmitidos al Consejo y al Parlamento Europeo para su posterior
ratificacion. Se espera que puedan firmarse antes del fin de 2023. Una vez en vigor, los nuevos textos sustituirdn al Acuerdo de Asociacion
UE-Chile, en vigor desde marzo de 2005.

17 El CARIFORUM engloba a la Republica Dominicana y a los catorce paises miembros de la COMUNIDAD DEL CARIBE (CARICOM): Antigua y
Barbuda, Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, Guyana, Haiti, Jamaica, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, San Cristébal y
Nieves, Surinam, Trinidad y Tobago. Se estd llevando a cabo un proceso de revision con el CARIFORUM centrado en los avances en la
aplicacién y el impacto del Acuerdo de Asociacion Econdmica UE-CARIFORUM de 2010. El informe final de revisidn Informe final previsto
para el tercer trimestre de 2023.

18 E] Mercado Comun del Sur (MERCOSUR) es un proceso de integracion regional instituido inicialmente por Argentina, Brasil, Paraguay y
Uruguay al cual, en fases posteriores, se incorporaron Venezuela y Bolivia. Venezuela se encuentra suspendida en todos los derechos y
obligaciones inherentes a su condicion de Estado Parte del MERCOSUR, de conformidad con lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo
5° del Protocolo de Ushuaia. Bolivia se encuentra en proceso de adhesion. Las directivas de negociacion del Acuerdo UE-MERCOSUR se
aprobaron en 1999. Tras una larga negociacion, se alcanzé un acuerdo preliminar el 28.6.2019 para el establecimiento un Acuerdo de
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La Declaracién Conjunta de la Ill Cumbre UE-CELAC, celebrada en Bruselas los dias 17 y 18 de julio de
2023, incluyd un parrafo en el que las Partes valoraron “positivamente los procesos en curso
encaminados a la firma del acuerdo modernizado entre la UE y Chile y entre la UE y México en los
préximos meses” y tomaron “nota de los trabajos en curso entre la UE y MERCOSUR”.

En el plano bilateral, destaca que la apertura comercial de LAC es menor de lo que cabria esperar por
sus caracteristicas y por nuestra relacidn histdrica, ya que a los acuerdos econdmicos en vigor no se
han sumado las necesarias reformas estructurales ni la reduccion de barreras no arancelarias para un
mayor aprovechamiento de las preferencias comerciales.

En 2022, el comercio bilateral de bienes entre Espafia y LAC (entendido como la suma de
exportaciones e importaciones) crecié un 41,7% respecto a 2021, pasando de 32.836 millones de
euros a 46.519 millones de euros, alcanzando un record histdrico en el nivel de intercambios. Espaia
exportd a LAC bienes por valor de 18.887 millones de euros (25,9% mas que en 2021) e importé por
valor de 27.632 millones de euros (+54,8%). La diferencia resulta en el tradicional déficit comercial
con la regidn, que se situd en -8.745millones de euros, el mayor registrado hasta la fecha.

Grafico 6
Evolucion del comercio entre Espaia y LAC entre 2017-2022
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Asociacion con MERCOSUR. Tras su revision legal por ambas Partes (legal scrubbing), los textos acordados son traducidos a todas las lenguas
de la UE. Posteriormente, dichos textos son transmitidos al Consejo y al Parlamento Europeo para su posterior ratificacion. En paralelo, a
medida que se avanza hacia la ratificacién y ante la creciente preocupacion por el medioambiente y la deforestacién, la Comisidn esta
tratando de lograr un mayor compromiso por parte del MERCOSUR en relacién con el Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico. Se espera
poder alcanzar un acuerdo antes del fin de 2023.
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Cuadro 6
Comercio entre Espafia y LAC 2016-2021

(Millones de euros y porcentaje)

2017 2018 2019 2020 2021 2022
COMERCIO TOTAL
ESPANA-LAC 33.036 34.496 32.023 25.550 32.836 46.519
CRECIMIENTO 18,8% 4,4% -7,2% -20,2% 28,5% 41,7%
EXPORTACIONES
TOTAL LAC 15.625 15.779 15.333 11.811 14.991 18.887
% LAC s/MUNDO 5,7% 5,5% 5,3% 4,5% 4,8% 4,9%
CRECIMIENTO 13,5% 1,0% -2,8% -23,0% 26,9% 26,0%
IMPORTACIONES
TOTAL LAC 17.411 18.717 16.691 13.739 17.846 27.632
% LAC s/MUNDO 5,8% 5,9% 5,2% 5,0% 5,2% 6,0%
CRECIMIENTO 24,0% 7,5% -10,8% -17,7% 29,9% 54,8%
SALDO TOTAL
ESPANA-LAC -1.786 -2.938 -1.358 -1.928 -2.855 -8.745

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

En 2021 el peso relativo de las exportaciones (4,9%) e importaciones (6,0%) espafiolas a y desde LAC
fue menor al peso relativo de las exportaciones e importaciones de Espaiia ay desde Canaday Estados
Unidos (5,5% y 8,1%, respectivamente) y muy por debajo del comercio con la UE, regién en la que
siguen concentrados la mayor parte de nuestros intercambios: 62,8% de las exportaciones y 44,7% de

las importaciones.

Cuadro 7

Exportaciones e importaciones de Espaiia por dreas en 2022
(Millones de euros y porcentaje)

EXPORTACIONES CUOTA IMPORTACIONES CUOTA

TOTAL 2022 389.209 100% 457.321 100%
EUROPA 286.961 73,7% 245.697 53,7%
UNION EUROPEA 244.258 62,8% 204.506 44,7%
RESTO EUROPA 42.703 11,0% 41.191 9,0%
AMERICA 40.173 10,3% 64.469 14,1%
AMERICA DEL NORTE 21.286 5,5% 36.837 8,1%
LAC 18.887 4,9% 27.632 6,0%
ASIA 32.024 8,2% 103.101 22,5%
ASIA (excl. Oriente Medio) 22.342 5,7% 89.924 19,7%
ORIENTE MEDIO 9.682 2,5% 13.177 2,9%
AFRICA 21.125 5,4% 42.528 9,3%
OCEANIA 1.996 0,5% 1.444 0,3%
OTROS 6.930 1,8% 82 0,0%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.
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Atendiendo a su distribucién sectorial, las exportaciones espafiolas a LAC en 2022 estuvieron
protagonizadas por las Semimanufacturas (33,6% del total) y los Bienes de equipo (26,3%). Mas en
detalle, destacd la exportacion de productos quimicos (23,6% del total), dentro del capitulo de
Semimanufacturas; maquinaria industrial (11,2%) y aparatos eléctricos (5,1%), dentro del capitulo
Bienes de equipo; o textil y confeccidn (6,8%), dentro del capitulo de Manufacturas de consumo.

Por el lado de las compras, el 32,9% de las importaciones se explicé por el petréleo y derivados, dentro
del capitulo de Productos energéticos; mientras que en la rdbrica de Alimentos destacaron las frutas
(15,7%) vy los productos pesqueros (8,5%) y en la de Materias primas las menas y minerales (7,7%).

Cuadro 8

Comercio entre Espaiia y LAC por sectores en 2022
(Millones de euros y porcentaje)

EXPORTACIONES % TOTAL IMPORTACIONES % TOTAL
Alimentos, bebidas y tabaco 2.059 10,9% 10.023 36,3%
Productos energéticos 1.081 5,7% 10.461 37,9%
Materias primas 296 1,6% 2.670 9,7%
Semimanufacturas 6.355 33,6% 2.636 9,5%
Bienes de equipo 4.967 26,3% 865 3,1%
Sector automavil 1.336 7,1% 575 2,1%
Bienes de consumo duradero 255 1,4% 18 0,1%
Manufacturas de consumo 2.084 11,0% 364 1,3%
Otras mercancias 454 2,4% 20 0,1%
TOTAL 18.886,82 100% 12.981,75 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

b. Con los principales paises de la region

Existen grandes diferencias entre los paises de LAC en relacién con el comercio bilateral con Espaia.
Esto se explica por el distinto tamafo de las economias y el distinto grado de apertura al comercio de
estos paises, asi como por los lazos histéricos existentes.

Grafico 7

Exportaciones-Importaciones entre Espafia y LAC en 2021
(Millones de euros)
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En un primer grupo estarian las dos principales economias de LAC: México y Brasil. México ha sido
tradicionalmente el primer socio comercial en la regién latinoamericana, teniendo muchas grandes
empresas espafolas presencia en el pais. El comercio con Brasil comienza a crecer de manera
significativa a partir de los afios noventa del siglo XX, y en 2013 superd por primera vez a México como
principal destino de nuestras exportaciones a la regidn. A pesar de lo anterior, las cifras de comercio
bilateral entre Espafia y Brasil siguen siendo reducidas, considerando el tamafo y la importancia de
ambas economias.

Un segundo grupo de paises estd compuesto por economias de tamano intermedio: Chile, Colombia,
Argentina, Republica Dominicana, Perd, Cuba, Panama o Ecuador, con las que mantenemos
importantes relaciones comerciales y de inversion. En los Ultimos afios, cabe destacar una constante
pérdida de importancia de Venezuela.

Un tercer grupo estaria integrado por Guatemala, Costa Rica, Uruguay, Paraguay, El Salvador,
Honduras, Venezuela o Bolivia. Son mercados con los que, si bien el comercio no es significativo, son
interesantes para Espafia ya que presentan oportunidades para el crecimiento en los préximos afios.

Por ultimo, estarian paises de renta per capita mds baja como Nicaragua o Haiti y la mayor parte de
las islas del Caribe de habla no hispana, donde la presencia de empresas espafiolas es limitada.

4. INVERSIONES

La Declaracién Conjunta de la lll Cumbre UE-CELAC incluyé un parrafo que muestra la importancia
creciente de las inversiones. En concreto las Partes reconocieron “la contribucién potencial de la
agenda de inversiones de la Global Gateway® UE-LAC, que abordara las deficiencias de inversion en
consonancia con las prioridades comunes de la UE y LAC, con el objetivo de movilizar tanto la
financiacién publica como el capital privado a favor del desarrollo sostenible, lo que incluye la
transformacién digital, la educacién, las infraestructuras sanitarias, la produccién de energia, las
perspectivas medioambientales, las materias primas y las cadenas de valor locales”.

Tras el repaso a las relaciones del comercio de bienes, analizamos la Inversién Extranjera Directa (IDE),
considerando el stock de IDE como principal indicador de medio plazo, aunque haciendo referencia
también a los flujos de IDE en el exterior.

a. Inversion espaiiola en LAC

Espafia fue hasta la década de los noventa del siglo XX un pais receptor neto de IDE. Sin embargo,
desde la segunda mitad de esa década, nuestro pais se convirtié en un emisor neto, dirigiendo su IDE
mayoritariamente hacia LAC.

Gran parte de la importancia de LAC para Espafia desde el punto de vista econdmico proviene de su
papel como receptora de inversidn directa espafiola. Sin la presencia de las empresas espafiolas en
LAC (en los sectores de telecomunicaciones, banca, eléctricas o infraestructuras, entre otros) nuestra
economia seria hoy muy distinta, mas débil, volatil y dependiente Unicamente del ciclo econémico
espafiol y europeo.

19 La Global Gateway es la manera en la que la UE va a contribuir a reducir el déficit de inversion mundial en todo el mundo. Esta estrategia
se ajusta al compromiso que adquirieron los lideres del G7 en junio de 2021 de poner en marcha una asociacién de infraestructuras
transparente, basada en valores y de alto nivel para satisfacer las necesidades mundiales de desarrollo de infraestructuras. La Global
Gateway también es plenamente conforme con la Agenda 2030 de las Naciones Unidas y sus Objetivos de Desarrollo Sostenible, asi como
con el Acuerdo de Paris.
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De acuerdo con el Registro de Inversiones Exteriores?’, en 2021, ultimo dato disponible, el stock de
inversion espaiiola en el mundo, excluidas las operaciones ETVE?, se situé en 499.119 millones de
euros, un 9,8% mas que el afio anterior. Un 28,2% de dicho stock se dirigié a LAC, 140.718 millones de
euros, un 6,0% mas que el aifio anterior, aunque aun por debajo de las cifras de 2018 y 2019.

Junto con Estados Unidos, Espaina es el inversor de referencia en la regidon. En un analisis
individualizado por paises, cabria destacar a México (50.043 millones de euros de stock de inversion
en 2021) como el principal destino la IDE espafiola en LAC, seguido de lejos por Brasil (26.353 millones
de euros, que hasta 2019 se disputaba el primer lugar con el pais azteca) y Argentina (17.919 millones
de euros). México fue el tercer destino de la inversion productiva espafiola a nivel mundial (con un
stock de inversion en 2021 que representd el 10,3% de toda la inversion espafola en el extranjero.
Este porcentaje fue el 5,3% y el 3,6%, respectivamente, en el caso de Brasil y Argentina), sélo por
detras de Estados Unidos (15,1%) y Reino Unido (14,8%).

Grafico 8

Stock de posicion inversora de Espafia en el mundo
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También es destacable el stock de inversion espafiola en el conjunto de los paises de la Alianza del
Pacifico (México, Chile, Colombia y Peru) que, en 2021, alcanzé los 75.788 millones de euros (15,2%
del total de la inversidn a nivel mundial y 53,9% de la inversién de Espaia en LAC). Mas en detalle: en
2021, Chile ocup6 el cuarto destino del stock de inversidn espafiola en LACy el décimo a nivel mundial,
con un 3,2% de la inversidn de Espafia a nivel mundial (15.810 millones de euros); Colombia se situd
en el sexto y decimoctavo puesto respectivamente (5.288 millones de euros, 1,1%) y Pert ocupd los
puestos séptimo y vigésimo respectivamente (4.647 millones de euros, 0,9%).

Grafico 9

Stock de inversién espaiiola en LAC en 2021 por paises
(Millones de euros, no ETVE)

COSTA RICA
ECUADOR
PANAMA

GUATEMALA
BOLIVIA

REP. DOMINICANA
ISLAS CAIMAN
URUGUAY

PERU
CcoLOMBIA
RESTO AMERICA
CHILE
ARGENTINA
BRASIL

MEXICO

TOTAL LAC

50.043

140.718
1] 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

20 Boletin de Inversiones Exteriores (BIE), Inversiones Exteriores Directas. Posicion 2021, julio 2023.

2! Las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE) son sociedades instrumentales establecidas en Espafia cuya creacion busca
especialmente estrategias de optimizacion fiscal. Sus inversiones carecen de efectos econémicos directos y apenas generan empleo.
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Otros destinos de la IDE espafiola en LAC son, por orden de importancia, Uruguay (4.475 millones de
euros, 0,9%), Islas Caiman (3.087 millones de euros, 0,6%), Republica Dominicana (1.770 millones de
euros, 0,35%), Bolivia (1.734 millones de euros, 0,35%), Guatemala (1.556 millones de euros, 0,3%),
Panama (1.528 millones de euros, 0,3%), Ecuador (1.510 millones de euros, 0,3%) o Costa Rica (1.084
millones de euros, 0,2%). Venezuela, por su parte, ha perdido atractivo como destino de las
inversiones espafiolas, pasando de ser el quinto destino de la inversion espafiola a nivel mundial en
2004 al quincuagésimo en 2021 (508 millones de euros, 0,1%).

Cuadro 9

Stock de inversién de Espaiia en LAC por sectores
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

SECTORES 2021 % s/TOTALLAC
SERVICIOS FINANCIEROS, EXCEP.SEGUROS Y FONDOS PENSION 38.945 27,7%
TELECOMUNICACIONES 14.522 10,3%
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 12.409 8,8%
METALURGIA; FABRICACION PRODUCTOS HIERRO, ACERO 10.524 7,5%
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICO 6.924 4,9%
SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE 6.905 4,9%
SEGUROS,REASEGURO.FONDOS PENSION, EXCEPTO S.SOCIAL 4.659 3,3%
ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS FINANCIEROS 4.502 3,2%
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 4.297 3,1%
FABRICACION DE VEHICULOS DE MOTOR, REMOLQUES 4.102 2,9%
ALMACENAMIENTO Y ACTIVIDADES ANEXAS AL TRANSPORTE 3.191 2,3%
COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS MOTOR ~ 2.828 2,0%
INGENIERIA CIVIL 2.397 1,7%
SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 2.177 1,5%
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 2.106 1,5%
INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION 1.618 1,1%
INDUSTRIA QUIMICA 1.600 1,1%
ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS DE OFICINA 1.290 0,9%
CAPTACION, DEPURACION Y DISTRIBUCION DE AGUA 1.290 0,9%
OTROS SECTORES 14.433 10,3%
TOTAL LAC 140.718 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Con respecto a la distribucidn sectorial, la inversidn espafiola en LAC presenta un grado notable de
diversificacion. El stock de inversidn se centra, principalmente, en el sector financiero (27,7% en 2021),
las telecomunicaciones (10,3%) y la extraccion de petrdleo y gas natural (8,8%). En todos estos
sectores destacan las multinacionales espafiolas, cuyo interés en el mercado latinoamericano ha sido
constante a lo largo de los afios.

A pesar de que las cifras mas relevantes son las de stock, analizamos a continuacion los ultimos datos
de flujos de inversién espafola en LAC.

De acuerdo con la UNCTAD?, tras una fuerte caida en 2020 y un fuerte repunte en 2021, los flujos de
IDE mundial disminuyeron un 12% en 2022, hasta 1,3 billones de ddlares. La desaceleracidon se debid
a la policrisis mundial: la guerra en Ucrania, los elevados precios de los alimentos y la energia y las
presiones de la deuda. La financiacion de proyectos internacionales y las fusiones y adquisiciones
transfronterizas se vieron especialmente afectadas por el endurecimiento de las condiciones de
financiacidn, la subida de los tipos de interés y la incertidumbre en los mercados de capitales.

El valor de las operaciones internacionales de financiacidn de proyectos cayé un 25% en 2022,
mientras que las fusiones y adquisiciones transfronterizas se redujeron un 4% en 2022.

El entorno global para los negocios internacionales y la inversidn transfronteriza sigue siendo dificil en
2023. Las tensiones geopoliticas siguen siendo elevadas. Las recientes turbulencias del sector

22 Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), World Investment Report, julio 2023.
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financiero han afiadido incertidumbre de los inversores. La UNCTAD espera que la presion a la baja de
la IED mundial continde en 2023

En 2022, a diferencia de lo ocurrido a nivel mundial, los flujos mundiales de IDE hacia LAC lograron
valores récord, alcanzando los 224.579 millones de délares de IDE, cifra un 55,2% superior a la
registrada en 2021 y el maximo valor desde que se lleva registro. Brasil fue el principal pais receptor
de la region (con un 41% del total), seguido por México (17%). De este modo, América del Sur fue la
subregidn que registré un mayor incremento de entradas de IDE en comparacién con 2021 (81,8%
mas), seguido de los paises del Caribe (11,0% mas). Centroamérica, por su parte, experimento una
reduccion de la IDE recibida en 2022 en comparacién con el afio anterior (11,9% menos) 2.

De acuerdo con el Registro de Inversiones Exteriores?, en 2022, los flujos de inversion espaiiola en
el mundo, excluidas las operaciones ETVE, crecié un 7,6% en términos brutos, respecto a 2021,
situandose en 29.229 millones de euros. Por el contrario, si se consideran los ultimos cinco afios, la
inversiéon bruta no ETVE de Espafia en el exterior disminuyé un 3,1%.

Predominaron las inversiones de nueva produccién. En su conjunto crecieron un 3,5% debido
fundamentalmente al recurso a ampliaciones de capital de empresas extranjeras (21,1%) en relacidn
a 2021. Asimismo, se detecté un cambio en la estrategia de internacionalizacién de las empresas
espafiolas que redujeron el volumen de adquisiciones (que experimenta una caida del 37,5%) y
utilizaron las reestructuraciones en el exterior, geograficas o sectoriales, para adaptarse a las
circunstancias actuales.

En 2022, los flujos de inversidn espaiola al extranjero se dirigieron mayoritariamente a Europa (73,1%
del total), con una mejoria de los flujos emitidos cercana al 32% frente a 2021. El resto de las areas
salvo Asia y Oceania perdieron relevancia como destino. No obstante, los flujos hacia Asia y Oceania
cayeron casi un 19% en relacién con el quinquenio anterior. El descenso de la inversidn espafola en
LAC fue del 33,8% en 2022, y del 44% en el promedio de los tltimos cinco afios. En el caso de Africa,
la inversién espafiola en 2022 continud cayendo un 68% frente a 2021 y casi un 80% en promedio en
el ultimo lustro.

Mds pormenorizadamente, cerca del 50% de la inversidn se dirige a dos paises, Reino Unido (28,3%) y
Luxemburgo (20,9%). En tercer lugar, Paises Bajos (14,5%), que cobra gran relevancia frente a 2021
cuando no figuré en los primeros puestos de la clasificacion. El rasgo llamativo de la inversién espafiola
en el exterior en este periodo fue la caida de la inversidn espafola en Estados Unidos que retrocedié
un tercio y perdid peso en el total hasta el 12,3%, después de crecer seis afios consecutivos. En quinto
y sexto puesto se situaron Alemania (5%) y Singapur (2,3%).

En LAC, Brasil cuenta con una participacion sobre el total del 2,3%, empeorando un 6,8% con respecto

al aio anterior. Le siguen Chile (2,2%) y Colombia (1,8%), con valores mas modestos.

Cuadro 10 - Flujos de inversidn de Espaiia en el mundo, por regién de destino
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

2022 2021 Media 2018-2022
AREAS GEOGRAFICAS % Variacién % Variacion
Inv. Bruta | %/ total | Inv. Bruta | %/total 2291 Inv. Bruta | %/ total 29Media
EURDPA 21372 731 16.211] &97 318 16.633] &6.1 285
RESTO DE AMERICA 4192 143 706] M0 266 6.012] 19, 303
LATINOAMERICA 2 565 88 4504 166 -43 1 6.052 201 A7 6
ASIAY OCEANIA 1.067 37 g40( 24 a4.4 1312 2 186
AFRICA 33 01 102) 04 17 9 161 5 -f9.4

Fuente: Registro de inversiones exteriores.

23 CEPAL, La inversion Extranjera Directa en América Latina y El Caribe 2023, julio 2023.

24 Boletin de Inversiones Exteriores (BIE), Inversiones Exteriores Directas. Flujos 2022, abril 2023.

-26-



Cuadro 11

Flujos de inversion de Espafia en el mundo, por pais de destino
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

2022 2021 Media 2018-2022
PAIS i s ..
Inv. Bruta | %/ total | Inv.Bruta | %/ total * V;Zr‘:; ;:m Inv. Bruta %l total %2:?;:3:?

REINO UNIDO 8270 283 B.053] 296 27 4 654 154 77
LUXEMBURGO 6.109] 209 4447 16,4 374 4207 139 452
PAISES BAJOS 42300 145 382 14 1.007,7 2144 [A 973
ESTADOS UNIDOS 3581 123 5471 20,1 -345 5.672 18,8 -36.9
ALEMANIA 1457 5.0 356 13 3097 1.312 44 11,0
SINGAPUR 679 23 35 0,1 1.844,9 190 0,6 2576
BRASIL 665 23 714 26 5.8 1.270 42 476
CHILE 636 22 357 13 78,0 536 18 187
CANADA 589 20 209 0.8 182,4 296 1,0 99,0
COLOMBIA 537 1.8 187 0.7 188.0 412 1.4 302
FRANCIA 293 1,0 726 27 597 1.310 43 -7
PORTUGAL 279 1,0 667 25 -58,1 737 24 62,1
PERU 164 0.6 271 1.0 -395 210 0.7 221
GEORGIA 159 05 0,0 N.C. 32 0.1 3966
POLONIA 147 0,5 112 04 314 94 03 574
MEXICO 145 0.5 1.455 54 -90.0 2105 7.0 -93.1
ARGENTINA 140 05 216 0.8 -35.1 652 22 -85
ESLOVAQUIA 17 04 0 0,0 N.C. 50 02 1356
TALIA 17 D4 314 1.2 626 478 1.6 755
BELGICA 84 03 1 0,0 6849 108 0.4 -21.8
URUGUAY 82 03 826 3.0 90,1 476 16 -829
RESTO 747 26 2.365 8.7 -68.4 3.223 10,7 76,8
TOTAL 29.229| 100,0 271731 100,0 7.6 30.169 100,0 31

Fuente: Registro de inversiones exteriores.

En cuanto a la distribucidn sectorial, en 2022, los flujos de inversion espanola al exterior, excluidas las
operaciones ETVE, se destinaron como sigue: un 54,4% al sector industrial, un 36,2% al sector servicios
y un 9% y un 0,4%, respectivamente, a los sectores de la construccién y primario.

b. Inversion de LAC en Espaiia

De acuerdo con el Registro de Inversiones Exteriores?®, en 2021, la posicién global de inversidn
extranjera en Espafia no ETVE alcanzé los 529.877 millones de euros

Seis paises concentran el 55,5% de la inversidn extranjera. Estados Unidos es el primer inversor en
Espaia con un stock por encima de los 99.800 millones de euros, valor que se aproxima al 19% del
total de la posicidn extranjera y que supera en 2,6% la cifra de 2020. Le siguen Francia (11,4%), Reino
Unido (11,3%), Alemania (9,6%), Italia (8,9%) y México (5,3%).

La inversién de LAC en Espafia tiene una importancia creciente en los Ultimos afios. A pesar de lo
anterior, en 2021, el total del stock de inversion extranjera directa en Espaia proveniente de LAC se
redujo un 5,7% con respecto al aiio anterior, hasta los 46.265 millones de euros que representaron un
8,7% del total recibido.

Por paises, el principal inversor de LAC en Espaiia es México, que efectud el 60,2% del total de la
inversion proveniente de LAC, con 27.834 millones de euros de stock en 2021, seguido de Argentina
(19,54%, 9.040 millones de euros), Brasil (7,3%, 3.367 millones de euros) y Venezuela (3,1%, 1.428
millones de euros).

25 Boletin de Inversiones Exteriores (BIE), Op. cit., julio 2023
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Cuadro 12
Stock de inversion de LAC en Espafia 2012-2021

(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

STOCK % s/ Total Mundo
2012 24.697 7,7%
2013 30.093 9,9%
2014 36.232 10,5%
2015 44.218 12,5%
2016 46.785 11,9%
2017 45.800 11,1%
2018 45,953 9,8%
2019 53.084 10,9%
2020 49.083 9,6%
2021 46.265 8,7%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Cuadro 13

Stock de inversion de LAC en Espafia por paises, 2021
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

PAIS ORIGEN STOCK % S/ TOTAL LAC
MEXICO 27.834 60,2%
ARGENTINA 9.040 19,5%
BRASIL 3.367 7,3%
VENEZUELA 1.428 3,1%
PERU 778 1,7%
URUGUAY 681 1,5%
PANAMA 599 1,3%
CHILE 562 1,2%
ECUADOR 342 0,7%
BERMUDAS 335 0,7%
CURAZAO 297 0,6%
ISLAS VIRGENES BRITANICAS 267 0,6%
GUATEMALA 139 0,3%
ISLAS CAIMAN 133 0,3%
COLOMBIA 106 0,2%
COSTARICA 91 0,2%
BARBADOS 88 0,2%
CUBA 66 0,1%
REPUBLICA DOMINICANA 39 0,1%
ISLAS VIRGENES DE LOS ESTADOS UNIDOS 20 0,0%
BAHAMAS 14 0,0%
DOMINICA 11 0,0%
TOTAL LAC 46.265 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

La principal caracteristica de las inversiones de LAC en Espafia es la concentracién en un sector
particular, la fabricacidn de cemento, que se encuentra incluida en el epigrafe “Fabricacién de otros
productos minerales no metalicos” (38,6%) y el protagonismo de las inversiones mexicanas en esta
actividad.
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Cuadro 14

Stock de inversion de LAC en Espaia por sectores
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

SECTORES 2021 % TOTAL
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICO 17.872 38,6%
METALURGIA; FABRICACION PRODUCTOS HIERRO, ACERO 4.016 8,7%
INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION 3.437 7,4%
COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS MOTOR 2.720 5,9%
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 2.560 5,5%
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 2.068 4,5%
FABRICACION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS 2.040 4,4%
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 2.031 4,4%
RECOGIDA, TRATAMIENTO Y ELIMINACION DE RESIDUOS 1.946 4,2%
ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS FINANCIEROS 1.570 3,4%
SERVICIOS FINANCIEROS,EXCEP.SEGUROS Y FONDOS PENSION 1.197 2,6%
FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO N.C.O.P. 1.005 2,2%
INDUSTRIA QUIMICA 669 1,4%
TRANSPORTE TERRESTRE Y POR TUBERIA 633 1,4%
SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 288 0,6%
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SERV. RELACIONADOS 273 0,6%
FABRICACION DE BEBIDAS 253 0,5%
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 228 0,5%
FABRICACION DE MUEBLES 211 0,5%
TOTAL LAC 46.265 100,0%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

De acuerdo con el Registro de Inversiones Exteriores®® en 2022, los flujos de inversién extranjera
directa en Espaiia, excluidas las operaciones ETVE, crecieron casi un 14% en términos brutos respecto
al mismo periodo de 2021, hasta alcanzar los 34.360, el segundo mayor importe de la serie histdrica,
detras del extraordinario dato de 2018

Por areas geograficas, Europa sigue siendo la principal emisora de flujos de inversion hacia Espania,
con 20.135 M€, un 58,6 % del total. Por paises destacan Estados Unidos (origen del 27,7% de los flujos
de inversién en Espaiia), Reino Unido (17,8%), Alemania (14,0%) y Francia (10%). Los flujos de IDE
provenientes de LAC no tuvieron un peso relevante en 2021 (2,0%) y estuvieron protagonizados por
México (0,7%) y Chile (0,4%).

Cuadro 15
Flujos de inversion de LAC en Espafa en 2022, distribucidn geografica
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

PAIS ORIGEN FLUJOS [% S/ TOTAL MUNDIAL
MEXICO 237 0,69%
CHILE 125 0,36%
ARGENTINA 52 0,15%
BRASIL 51 0,15%
BAHAMAS 45 0,13%
COLOMBIA 32 0,09%
VENEZUELA 2 0,08%
PANAMA 2 0,06%
ISLAS CAIMAN 21 0,06%
ECUADOR 21 0,06%
PERU 8 0,02%
GUATEMALA 8 0,02%
URUGUAY 6 0,02%
REPUBLICA DOMINICANA 6 0,02%
ISLAS VIRGENES BRITANICAS 5 0,02%
COSTA RICA 3 0,01%
PARAGUAY 2 0,01%
EL SALVADOR 1 0,00%
NICARAGUA 1 0,00%
TOTAL LAC 674 1,96%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

26 Boletin de Inversiones Exteriores (BIE), Op. cit., abril 2023.
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c. Acuerdos de Promocidn y Proteccion Reciproca de Inversiones y Convenios para evitar
la Doble Imposicidn.

La UE tiene firmados numerosos acuerdos con los paises de la regién que incluyen la proteccion de las
inversiones.

Espafia, ademas, mantiene una extensa red de Convenios para evitar la Doble Imposicion (CDIs) y de
Acuerdos para la Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones (APPRIs) que favorecen la
inversién. Estos acuerdos siguen en vigor y en algunos casos se han ido renegociando.

Llama la atencidn el caso de Brasil, con el que Espaia no tiene un APPRI en vigor. Brasil no suele firmar
este tipo de Acuerdos con ningln pais o drea del mundo.

Cuadro 16
Lista de paises LAC con APPRIs y CDlIs en vigor
APPRIS CDI
PAIS FIRMA ENTRADA VIGOR BOE
ARGENTINA 03/10/1991 28/09/1992 18/11/1992 | 1994/ Renegociado 2013
BOLIVIA® 29/10/2001 09/07/2002 15/10/2002 1998
BRASIL -- -- -- 1974 / Reinterpretado 2003
COLOMBIA? 31/03/2005 22/09/2007 12/09/2007 2008
COSTARICA 08/07/1997 09/06/1999 17/07/1999 2011
CUBA 27/05/1994 09/06/1995 18/11/1995 2001
CHILE 02/10/1991 29/03/1994 19/03/1994 2004
ECUADOR? 26/06/1996 18/06/1997 10/04/1998 1993
ELSALVADOR 14/02/1995 20/02/1996 10/05/1996 2009
GUATEMALA 09/12/2002 21/05/2004 17/06/2004 NO
HONDURAS 18/03/1994 23/05/1996 20/07/1996 NO
MEXICO 10/10/2006 03/04/2008 03/04/2008 1994/ Renegociado 2015
NICARAGUA 16/03/1994 28/03/1995 25/04/1995 NO
PANAMA 10/11/1997 31/07/1998 23/10/1998 2011/ Renegociado 2022
PARAGUAY 11/10/1993 22/11/1996 09/01/1997 2022 / En tramitacidn
PERU 17/11/1994 16/02/1996 08/03/1996 2006 / En tramitacion
REP. DOMINICANA 16/03/1995 07/10/1996 22/11/1996 2014
TRINIDAD Y TOBAGO | 03/07/2019 17/10/2020 19/10/2020 2009
URUGUAY 07/04/1992 06/05/1994 27/05/1994 2009
VENEZUELA 02/11/1995 10/09/1997 13/10/1997 2004

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

(1) Bolivia denuncid el APPRI con Espaiia el 4.1.2012, seis meses antes del cumplimiento de sus 10 afios de vigencia. No obstante, segiin
el articulo 13.2 del APPRI, hay un periodo de remanencia de 10 afios. Por tanto, las inversiones realizadas con anterioridad al fin del
periodo de vigencia del Acuerdo (9.7.2012) quedan protegidas por un periodo adicional de 10 afios a partir de esa fecha, hasta el
9.7.2022, no asi las que se realicen con posterioridad a esa fecha que dejaran de estar protegidas por este Acuerdo.

(2) EI16.9.2021 se firmé la actualizacién del APPRI, cuya modernizacion se estaba negociando desde 2017.

(3) Ecuador denuncié el APPRI el 18.5.2017. Dado que el acuerdo ya se habia renovado por un periodo adicional de cinco afios, la denuncia
se hard efectiva el 18.6.2022. En dicha fecha se terminara el acuerdo y se activara la clausula de remanencia, prevista por un periodo
adicional de 10 afios, esto es hasta el 18.6.2032.

-30-



ANEXQOS



-32-



ANEXO 1. FICHAS PAIiS

Se incluyen, a continuacion, datos econdémicos, de comercio e inversion de varios paises representativos.

JULIO 2023

MEXICO

Comercio Espafa-México

mExportaciones.

Qimportaciones

Superficie *: 1.964.375 km? 16 ° cliente / 6° cliente extra-UE en 2022
Poblacion *: 127,50 millones de habitantes en 2022 18 ° suministrador / 10° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 1.414.101 millones USD en 2022
Moneda: Peso Mexicano
FMI, *BM 5.960
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ]
Variacion del PIB (%) 2,6 2,1 2,2 -0,2 -8,0 47 3.1 5.197
Renta per capita ($) 8.789 9.343 9.754 10.026 8.533 9.869 10.868 4508 4563 4720 4.608 4.688
Inflacion (%) 2,8 6,0 4.9 3,6 34 57 7.9 4.099 419 [] 4.125
Tasa de Paro (%) 39 3.4 33 3,5 4.4 4.1 33
3201 3381
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -2,4 -1,9 -2,1 -0,4 2,1 -0,6 -0,9 -
FMI
2.160
Comercio exterior de México mExporiaciones aimportaciones 2 o
S 1502 1615 167
640.840 m
577.730 3
536.041 &
492.160 482.498 494.945 =
445612 450.707 460,508 4824 =
409.411 417.168 405.947
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
SEC - Datacomex
o
[}
pu}
2 145156 141.081 154.636
% 132159 Cuotas bilaterales*: Espaia-México
= 2017 2018 2018 2020 2021 2022
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar 22 Ene-Mar 23 Espaiia en México ¢ 1,19% 1,19% 1,01% 0,98% 0,91% 0,94%
FMI México en Espafia ° 1,36% 1,48% 1,43% 1,22% 1,35% 1,30%
FMI, ® SEC - D: “referidas a i ione:
Comercio UE-México 9° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de México
19 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes Suministradores
49.105
UE 3,95% UE 9,73%
37442 39.006 38.751 37.4565
30.221 1 Estados Unidos 81,99% 1 Estados Unidos 43,89%
- 36 26.887 28.108
= 23,808 20363 23.355 2 Canada 2,70% 2 China 19,66%
L,I,,J 14,600 16709
o 9.867 3 China 1,89% 3 Corea del Sur 3,72%
s 8314 4
s 4 Alemania 1,45% 4 Alemania 3,06%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Corea del Sur 1,28% 5 Japon 3,03%
EURESAr Seeraconss Dimeoracnes ‘ 6 Espafia 0,95% 6 Taiwan 2,48%
7 Japon 0,82% 7 Malasia 2,42%
Flujos de inversion Espaiia-México (Millones EUR) 8 Brasil 0.79% 8 Canada 2,19%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 India 0,64% 9 Brasil 2,01%
Recibidas por Espania 1.397 761 484 1.541 778 665 237 10 Colombia 0,64% 10 Vietnam 1,71%
% sobre el total del mundo 52% 2,7% 0,9% 6,2% 2,9% 2,2% 0,7%
Emitidas por Espafia 1.230,5 2.002,9 5.480,4 1.345,7 2.098,0 1.697,8 3784
% sobre el total del mundo 3.1% 5,0% 14,8% 5,4% 6,3% 6,0% 1.4%
Stock de inversion Espaiia-México (Millones EUR) 6 Espafia 0,95% 14 Espafia 0,94%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De México en Espafia 30.918 26.469 27.300 29.105 28.514 27.834 nd
9% sobre el total del mundo 7.9% 6,4% 5,8% 6,0% 5,6% 5,3% FMI
De Espafia en México 38.583 40.639 44.101 46.008 42.286 50.043 nd.
7,9% 8,6% 9,3% 8,9% 9,3% 10,0%

% sobre el total del mundo

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - México - Principales productos - 2022

Exportaci (84) Maquinas y ap. mec. 15,9% (87) Veh. automaviles, tractor 13,1% (62) Prendas de vestir 5,0% (85) Ap. y mat Eléctrico 4,5% (33) Aceites esenciales, perfumer. 4,3%
xportaciones
(39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,4% (61) Prendas vestir, punto 3,4% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 3,1% (30) Prod. Farmaceduticos 3,1%
Importaciones (27) Combustibles, aceites mineral 60,6% (84) Maquinas y ap. Mecanicos 8,4% (90) Ap. Opticos, medida, precision 5,4% (87) Vehiculos automov. 4,2% (29) P. quim. Organico 4,0%
(85) Ap. Eléctricos 2,4% (26) Minerales 1,8% (03) Pescados 1,6% (22) Bebidas (excepto zumos) 1,5%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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BRASIL >

Comercio Espaiia-Brasil ‘ BExporiacones Qimportaciones
Superficie *: 8.515.770 km? 17 ° cliente / 7° cliente extra-UE en 2022
Poblacion *: 215,31 millones de habitantes en 2022 11 ° suministrador / 4° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 1.924.134 millones USD en 2022
Moneda: Real 9.116
FMI, *BM M
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Variacion del PIB (%) -3,3 1.3 1.8 12 -3,3 5,0 2,9
Renta per capita ($) 8.757 9.978 9.194 8.914 6.971 7.755 8.995
Inflacion (%) ' 8,7 34 37 37 3,2 83 93
Tasa de Paro (%) 12,2 11,9 "7 11 14,2 11 7.9
aD 4649
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -1,7 -1,2 -2,9 -3,6 -1,9 -2,8 -2,9 1082
FMI 3821 3.562 3.569
Comercio exterior de Brasil = Exportaciones importaciones 2590 2.598
o Choe & 2510 2423 N0 2.286 2,359
w
@
334.463 g o 1170
281.645 289.064 5 l
242.359 ERTR
217.726 222.200 211261 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
189.966 187.974
a 159749 168.469 SEC - Datacomex
[}
o)
8 75.963
g 72704 64,164 %% 63.896 Cuotas bilaterales*: Espana-Brasil
2 lﬂJ_l 2017 2018 2018 2020 2021 2022
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar22  Ene-Mar 23 Espaia en Brasi 1,89% 1,69% 1,66% 173%  151% 1,38%
FMI Brasil en Espafia ° 1,35% 1,51% 1,19% 1,29% 1,34% 1,99%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Brasil 12 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Brasil
11 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes Suministradores
49.786
42.047 UE 15,22% UE 16,23%
31530 30753 92856 31473 38T 32919 32687 1 China 26,85% 1 China 22,31%
x 26.930 54 773 ) )
2 2 Estados Unidos 11,41% 2 Estados Unidos 18,99%
14.910 14.768
8 12,047 13708 3 Argentina 4,59% 3 Argentina 481%
S
s lﬂj_ﬂ 4 Paises Bajos 3,59% 4 Alemania 4,70%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Espafia 2,92% 5 India 3,26%
EURESE Spoasenes oimpenenes | 6 Chile 2,73% 6 Rusia 2,88%
7 Singapur 2,50% 7 ltalia 2,04%
Flujos de inversion Espaia-Brasil (Millones EUR) 8 México 2.11% 8 Corea del Sur 2.01%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Japén 1,98% 9 Japén 1,95%
Recibidas por Espafia 196 32 35 511 12 4 51 10 India 1,90% 10 Arabia Saudi 1,95%
% sobre el total del mundo 0,7% 0.1% 0.1% 21% 0,0% 0,0% 0,1%
Emitidas por Espafia 1.717,7 1.280,2 2.058,6 1.840,3 1.072,7 7141 1.048,2
% sobre el total del mundo 4,3% 3.2% 5,6% 7.4% 3,2% 2,5% 3,8%
Stock de inversion Espaia-Brasil (Millones EUR) 5 Espafia 2,92% 15 Espafia 1,38%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Brasil en Espafia 2.897 4.839 2.385 3.251 3.056 3.367 nd
9% sobre el total del mundo 0,7% 1.2% 0,5% 0,7% 0,6% 0,6% FMI
De Espafia en Brasil 47.358 41.126 43.000 40.419 29.996 26.353 nd.
9% sobre ol total del mundo ~ 97% 87% 9,0% 7,8% 6.6% 5,3%

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - Brasil - Principales productos - 2022

Exportaci (27) Combustibles, ac. mineral. 15,1% (84) Maquinas y ap. mec. 12,7% (31) Abonos 6,8% (29) Pr. quimicos organicos 5,2% (85) Ap. y mat Eléctrico 5,1%
xportaciones
(38) Otros prod. Quimicos 4,7% (99) Conjuntos de otros productos 4,6% (28) Prod. quimicos inorgénicos 4,4% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 4,4%
Importaciones (27) Combustibles, aceites mineral 41,2% (12) Semillas oleagin, plantas industr 14,4% (10) Cereales 14,3% (23) Residuos ind. Alimentaria 6,0% (26) Minerales 3,5%
(09), Café, té, especias 3,1% (72) Fundicion hierro/acero 2,2% (47) Pasta madera, papel recicl. 1,6% (17) Azucares, art. confiteria 1,6%

SEC - Datacomex, TARIC

" Existe una disparidad entre los datos de inflacion ofrecidos por el FMI'y los ofrecidos tanto por el Instituto ilefio de Geografia y E istica (IBGE) como por el Banco Central de Brasil (BCB).
En concreto, el IBGE y el BCB sefialan tasas de inflacion del 10,6% y del 5,79% para 2021 y 2022, respecivamente

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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CHILE

Superficie *: 756.700 km?

Comercio Espana-Chile
34 ° cliente / 16° cliente extra-UE en 2022

mExportaciones @importaciones.

Poblacion *: 19,60 millones de habitantes en 2022 49 ° suministrador / 32° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 300.729 millones USD en 2022
Moneda: Peso Chileno 1.806
| FMILBM 1761 7o 1.762
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ] 1601 1.595
Variacién del PIB (%) 18 14 4,0 0,7 6,1 11,7 24 1.528 —
Renta per capita ($) 13.723 15.004 15.755 14.568 13.068 16.060 15.095 jL368 1ora 1296 1350
Inflacion (%) 38 22 23 22 3.0 4,5 11,6 .
Tasa de Paro (%) 6,7 7,0 7.4 7,2 108 89 79 JLoss
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -2,6 -2,8 -4,5 -5,2 -1,9 -7,3 -9,0
FMI
Comercio exterior de Chile aExportaciones aimportaciones. w2 557 ., 551
=]
w
104.407 P 341
93878 gr78s 10 5
g
74704 74.685 73.485
68.820 68.761 69.888 -
€5.230 59.226 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
= SEC - Datacomex
o
7]
=]
o 24536 25966  27.024
g 21.144 Cuotas £ fia-Chile
= I 2017 2018 2018 2020 2021 2022
a
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar22  Ene-Mar 23 Espafia en Chile 2,24% 2,31% 2,45% 249%  2,36% 1,99%
b
FMI Chile en Espafia 0,58% 0,53% 0,40% 0,38% 0,39% 0,35%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Chile 31 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Chile
42 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes es
10.748 10576
9.842 9.924
8685 o o0 o 2750 UE 7,75% UE 11,13%
7210 7.429 ;
soot 6890 1 China 39,63% 1 China 25,90%
x
a 2 Estados Unidos 14,00% 2 Estados Unidos 21,37%
3.185
§ 2.520 3 Japén 7,65% 3 Brasil 9,97%
S5
s 4 Corea del Sur 6,24% 4 Argentina 5,92%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Brasil 4,65% 5 Alemania 2,73%
EUReEAr |Exporaconss oimeerecencs ‘ 6 Paises Bajos 1,98% 6 Japon 2,66%
7 Pera 1,88% 7 México 2,27%
Flujos de inversién Espaiia-Chile (Millones EUR) 8 México 1,81% 8 Espaiia 1,99%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Taiwan 1,58% 9 Peru 1,94%
Recibidas por Espana 160 43 3 33 15 224 125 10 Canadé 1,48% 10 Coreadel Sur 1,90%
% sobre el total del mundo 0,6% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0.7% 0,4%
Emitidas por Espafia 41472 3723 3352 810,8 541,0 3574 637,9
% sobre el total del mundo 10,4% 0,9% 0,9% 3,3% 1,6% 1,3% 2,3%
Stock de inversion Espana-Chile (Millones EUR) 1 Espafia 1,42% 8 Espafia 1,09%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Chile en Espafia 265 215 264 376 470 562 nd
o o o o 9 o
% sobre el total del mundo 0.1% 0.1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% FMI
De Espafia en Chile 20.296 16.003 14.869 15.547 15.476 15.810 nd.
o sobre ol total del mundo ~ 42% 34% 31% 3,0% 34% 32%

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - Chile - Principales productos - 2022

Exportaci (87) Veh. automdviles, tractor 13,2% (84) Maquinas y ap. mec. 12,7% (85) Ap. y mat Eléctrico 12,5% (33) Aceites esenciales, perfumer. 5,7% (73) Manuf. fundicion hierro/acero 4,3%
xportaciones

(39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,2% (62) Prendas de vestir 3,0% (30) Prod. Farmacedticos 2,6% (61) Prendas vestir, punto 2,4%
Importaciones (27) Combustibles, aceites mineral 235,6% (12) Semillas oleagin, plantas industr 82,6% (10) Cereales 81,8% (23) Residuos ind. Alimentaria 34,1% (26) Minerales 20,0%

(09), Café, té, especias 17,6% (72) Fundicion hierro/acero 12,8% (47) Pasta madera, papel recicl. 9,4% (17) Azucares, art. confiteria 9,1%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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COLOMBIA

Superficie *: 1.140.619 km?

mExportaciones

Comercio Espafa-Colombia ‘
41 ° cliente / 21° cliente extra-UE en 2022

Qimportaciones.

Poblacion *: 51,87 millones de habitantes en 2022 51 ° suministrador / 34° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 343.939 millones USD en 2022
Moneda: Peso C
FMI, *BM 1.556
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1470
Variacion del PIB (%) 21 1.4 2,6 3.2 -7.3 11,0 75
Renta per capita ($) 6.037 6.577 6.924 6.540 5.363 6.239 6.664
Inflacion (%) 75 43 32 35 25 35 10,2 1028 1104
%8 973 969 =
Tasa de Paro (%) 9,5 9,7 10,0 10,9 16,7 13,8 11,2 931
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -4,5 -3,2 -4,2 -4,6 -3,5 -5,6 -6,2 744
FMI 623
Comercio exterior de Colombia mExportaciones Dimportaciones o« <0 a7 472 .
& 373
76.904 3
2
2
61.099 s
57.106
50.816 52.270 -
45.709 oo 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
41.819 ; 41.390 R
39.48 SEC - Datacomex
a 3241 2
7] 31.053
=]
@ 18.853
§ 12.966 12350 10421 Cuotas bilaterales*: Espafia-C
= . ’_‘ . 2017 2018 2018 2020 2021 2022
a
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar22  Ene-Mar 23 Espafia en Colombia 2,19% 1,99% 2,00% 187%  2,15% 191%
b
FMI Colombia en Espafia 0,32% 0,29% 0,14% 0,17% 0,18% 0,34%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Colombia 38 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Colombia
41 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
0383 Clientes es
8.429
o o
6.650 UE 14,69% UE 13,77%
5.876 5.905 @4 ) )
5.532 5.030 1 Estados Unidos 26,85% 1 Estados Unidos 24,70%
o = 4.300 4536 4544
=] 3.599 2 Panama 10,24% 2 China 24,32%
u 2715 2821 3052
8 2283 3 Paises Bajos 5,42% 3 Brasil 7,15%
S
s 4 India 4,33% 4 México 5,43%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Brasil 4,09% 5 Francia 3,20%
EUReEAr |Exporaconss oimeerecencs ‘ 6 Turquia 3,96% 6 Alemania 3,06%
7 China 3,80% 7 India 2,24%
Flujos de inversion Espaiia-Colombia (Millones EUR) 8 Ecuador 3,30% 8 Argentina 213%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 México 3,07% 9 Espafa 1,91%
Recibidas por Espafia 6 16 31 15 19 18 32 10 Chile 276% 10 Japon 1.87%
% sobre el total del mundo 0,0% 0.1% 0,1% 0,1% 0,1% 0.1% 0,1%
Emitidas por Espafia 517,3 17716 4274 5453 367,3 1937 672,5
% sobre el total del mundo 1,3% 4,4% 1.2% 2,2% 1.1% 0,7% 2,4%
Stock de inversion Espaiia-Colombia (Millones EUR) 1 Espafia 2,49% 9 Espafia 1,01%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Colombia en Espafia 75 111 125 134 75 106 nd
% sobre el total del mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% FMI
De Espaiia en Colombia 4.334 4.853 4.689 6.100 5.210 5.288 nd.
9% sobre ol total del mundo  0:9% 1,0% 1,0% 1,2% 1,1% 1,1%
SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.
Comercio Espaiia - Colombia - Principales productos - 2022
e . (27) Combustibles, ac. mineral. 11,3% (84) Maquinas y ap. mec. 10,0% (85) Ap. y mat Eléctrico 4,8% (33) Aceites esenciales, perfumer. 4,7% (30) Prod. Farmacedticos 4,3%
xportaciones
(62) Prendas de vestir 4,2% (87) Veh. automoviles, tractor 3,8% (99) Conjuntos de otros productos 3,8% (72) Fundicién hierro/acero 3,7%
Importaciones (27) Combustibles, aceites mineral 69,2% (15) Grasas, aceite animal o veg. 6,7% (09), Café, té, especias 5,8% (08) Frutas 4,5% (06) Floricultura 3,0%
(39) Mat. plasticas y sus manuf 1,4% (72) Fundicion hierro/acero 1,4% (17) Azucares, art. confiteria 1,1% (03) Pescados 0,9%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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ARGENTINA e
|

Comercio Espaia-Argentina ‘ mExportaciones Qimportaciones ‘
Superficie *: 2.780.400 km? 44 ° cliente / 24° cliente extra-UE en 2022
Poblacion *: 46,23 millones de habitantes en 2022 40 ° suministrador / 24° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 632.241 millones USD en 2022
Moneda: Peso Argentino 2.282
FMI, *BM M
2,078
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 —
Variacion del PIB (%) -2,1 28 -2,6 -2,0 -9,9 10,4 52 e
Renta per capita ($) 12.773 14.618 11.786 10.054 8.572 10.617 13.655 —
1.559 1.578
Inflacion (%) 0,0 257 343 53,5 42,0 48,4 72,4 — M
1.362
Tasa de Paro (%) 8,5 8,4 9,2 9,8 11,6 8,8 7,0 1.287
1193 1.214
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) 2,7 -4,8 -5,2 -0,8 0.8 1,4 -0,7
FMI 920
851
Comercio exterior de Argentina = Exportaciones Gimportaciones 2 682 B
=]
w
88.057 - 308 a3 49
81.475 2
77.629 H
58.600 = 61643 02483 64467 63.060 =
: 19425 54.635 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
- 42.325 SEC - Datacomex
o
7]
=]
] 19.195
< 17957 45748 17.088 Cuotas bilaterales*: Espafia-A i
= I l 2017 2018 2018 2020 2021 2022
a
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar 22 Ene-Mar 23 Espafia en Argentina 2,19% 221% 2,02% 1,69% 1,74% 1,57%
b
FMI Argentina en Espafia 0,52% 0,56% 0,49% 0,49% 0,60% 0,50%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Argentina 33 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Argentina
39 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes ini; es
10.549
9,698 9.963
9.141
8.181 8.385 8366 UE 12,31% UE 13,65%
~ 7316 7777 7.730
6.635 1 Brasil 14,61% 1 China 21,74%
5818
x
S 2 China 9,16% 2 Brasil 19,92%
w
- 3125 3,076 2360
o 2420 3 Estados Unidos 7,65% 3 Estados Unidos 12,75%
S
s 4 Chile 5,80% 4 Alemania 3,38%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 India 5,25% 5 Bolivia 2,76%
EUReEAr |Exporaconss oimeerecencs ‘ 6 Paises Bajos 4,12% 6 Paraguay 2,43%
7 Vietnam 3,72% 7 India 2,30%
Flujos de inversion Espaiia-Argentina (Millones EUR) 8 Perti 2.82% 8 Thailandia 2.25%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Indonesia 2,43% 9 México 2,13%
Recibidas por Espana 8 1244 102 165 303 211 52 10 Corea del Sur 2,33% 10 ltalia 2,08%
% sobre el total del mundo 0,0% 4.4% 0,2% 0.7% 1.1% 0.7% 0,2%
Emitidas por Espafia 25199 387,2 16187 1.077,0 206,0 217,7 148,2
% sobre el total del mundo 6,3% 1,0% 4,4% 4,3% 0,6% 0,8% 0,5%
Stock de inversion Espaia-Argentina (Millones EUR) 1 Espafia 2,01% 12 Espafia 1,57%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Argentina en Espafia 3.652 5.239 5.253 9.428 8.078 9.040 nd
o o o o o o
% sobre el total del mundo 0,9% 1,3% 1,1% 1,9% 1,6% 1,7% FMI
7.934 7.403 15.970 18.563 15.324 17.919 nd.

De Espafia en Argentina
% sobre el total del mundo 1.6% 1.6% 3,4% 3.6% 34% 3,6%

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - Argentina - Principales productos - 2022

Exportaci (84) Maquinas y ap. mec. 15,2% (87) Veh. automoviles, tractor 10,9% (85) Ap. y mat Eléctrico 8,4% (99) Conjuntos de otros productos 5,3% (27) Combustibles, ac. mineral. 5,2%
xportaciones

(30) Prod. Farmaceuticos 4,5% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 4,0% (33) Aceites esenciales, perfumer. 3,9% (38) Otros prod. Quimicos 3,1%
Importaciones (23) Residuos ind. Alimentaria 38,5% (38) Otros prod. Quimicos 19,1% (03) Pescados 18,2% (15) Grasas, aceite animal o veg. 6,6% (08) Frutas 2,7%

(10) Cereales 2,5% (12) Semillas oleagin, plantas industr 2,4% (07) Legumbres, hortalizas, s/conserv. 2,4% (29) P. quim. Organico 1,4%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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PERU

=}

mExportaciones Qimportaciones,

Comercio Espafa-Peru ‘

Superficie *: 1.285.220 km? 53 ° cliente / 31° cliente extra-UE en 2022
Poblacion *: 34,05 millones de habitantes en 2022 46 ° suministrador / 29° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 242.396 millones USD en 2022
- Moneda: Nuevo Sol 2236
FMI, *BM i
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Variacion del PIB (%) 4,0 25 4,0 2,2 -11,0 13,6 2,7 1.877
M 1.752
Renta per capita ($) 6.207 6.777 7.052 7.006 6.145 6.679 7.094 —
Inflacion (%) 3,6 28 1.3 21 18 4,0 7.9 1.449
Tasa de Paro (%) 6,7 69 6,7 6,6 13,0 107 78 2t
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -2,2 -0,9 -1,3 -0,7 1.2 -2,3 -4,5 1.078
FMI 893
778 768 785
Comercio exterior de Peru = Exportaciones aimportaciones w2 678
= 545 575
66.388 o 492
3
56.236 g 237 234
48.430 s
44.756 47883 45697 aa7e7 44.471 = l
41.862 40.717
35757 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
31.266 SEC - Datacomex
o
[}
pu}
" 18.357 16,836
% 10.894 10.516 Cuotas bilaterales*: Espaiia-Pert
= 2017 2018 2018 2020 2021 2022
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar 22 Ene-Mar 23 Espaia en Pert 2,65% 2,20% 1,95% 218%  217% 217%
FMI Perti en Espaia ° 0,74% 0,59% 0,41% 0,39% 0,42% 0,38%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Peru 49 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Peru
43 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes Suministradores
7.243
6122 6.546
- 6013 5762 UE 11,89% UE 10,85%
5.051
oG 2001 2458 1 China 32,34% 1 Estados Unidos 23,62%
o« i85 3499
=} 2934 2 Estados Unidos 12,38% 2 China 15,86%
u 2285 2225
§ 1.406 1355 3 India 5,25% 3 Argentina 591%
S
s . . 4 Japon 5,11% 4 Brasil 5,48%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Corea del Sur 5,09% 5 México 511%
EUROSTAT Spoasenes Qmeorzcenes | 6 Canada 4,44% 6 Chile 3.77%
7 Paises Bajos 3,42% 7 Japon 3,05%
Flujos de inversion Espaia-Pert (Millones EUR) 8 Suiza 327% 8 Colombia 2,99%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Chile 3,19% 9 Alemania 2,96%
Recibidas por Espafia 2 89 3 38 0.1 58 8 10 Espafia 2,59% 10 Vietnam 2,30%
% sobre el total del mundo 0,0% 0,3% 0,0% 0,2% 0,0% 0,2% 0,0%
Emitidas por Espaiia 403,6 504,8 178,5 338,3 100,1 2714 176,9
% sobre el total del mundo 1,0% 1,3% 0,5% 1,4% 0,3% 1,0% 0,6%
Stock de inversion Espaiia-Pert (Millones EUR) 10 Espaiia 2,50% 1 Espaiia 217%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Perti en Espafia 641 818 841 692 789 778 nd
9% sobre el total del mundo 0,2% 0,2% 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% FMI
De Espafia en Perd 5.375 4.941 5.222 5.397 4.184 4.647 nd.
1,1% 1,0% 1,1% 1,0% 0,9% 0,9%

% sobre el total del mundo

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - Peru - Principales productos - 2022

£ . (84) Maquinas y ap. mec. 18,6% (85) Ap. y mat Eléctrico 6,8% (33) Aceites esenciales, perfumer. 5,5% (44) Madera y sus manuf. 4,5% (31) Abonos 4,0%
xportaciones
(87) Veh. automdviles, tractor 3,8% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 3,8% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,5% (32) Taninos, colorantes 3,2%
Importaciones (26) Minerales 32,8% (08) Frutas 20,6% (03) Pescados 12,9% (20) Conservas verdura o fruta, zumos 7,1% (07) Legumbres, hortalizas, s/conserv. 5,2%
(80) Estafio y sus manuf 4,4% (27) Combustibles, aceites mineral 4,3% (09), Café, té, especias 2,2% (15) Grasas, aceite animal o veg. 1,6%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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CUBA

109.880 km?
11,21 millones de habitantes en 2022
107.352 (2021) / 545.218 ** (2022) millones de USD
Peso Cubano

Comercio Espafa-Cuba
54 ° cliente / 32° cliente extra-UE en 2022
103 ° suministrador / 77° suministrador extra-UE en 2022

mExportaciones Qimportaciones,

Superficie *:
Poblacion *:
PIB:
Moneda:
FMI, *BM
2016 2017
Variacion del PIB (%) 0,5 1.8
Renta per cépita ($) 8.056 8.543
Inflacion (%) -2,9 0,6
Tasa de Paro (%) 2,0 1.7
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) 16 2,0

2018 2019 2020 2021 2022
22 -0,2 -10,9 1.3 nd.
8.832 9.139 9.500 48.436 ** nd.
24 -1.3 18,5 773 39,0
1.7 1.3 14 15 15
2,0 1,2 n.d. nd. n.d.

BM * Oficina Nacional de Estadisticas de Cuba (ONEI) ** Cifra no comparable con afios anteriores al estar afectada por la "Tarea Ordenamiento" .

Comercio exterior de Cuba

Exportaciones Bimportaciones

7.882 7.967
7.083
5.005 5.391 5.248

o
[}
pu}
3
5 1.231 1413 1211 1.197
i NEN BRI BEEN BEN

2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar 22 Ene-Mar 23
FMI

Comercio UE-Cuba

78 ° cliente extra-UE en Afio 2022

971

Millones EUR

2017 2018 2019 2020 2021 2022
SEC - Datacomex

Ene-Abril 22 Ene-Abril 23

Cuotas bilaterales*: Espaiia-Cuba

2017 2018 2018 2020 2021 2022
Espafia en Cuba ¢ 14,29% 15,83% 15,88% 14,74%  15,26% 17,24%
Cuba en Espafia ° 0,06% 0,04% 0,04% 0,04%  0,03% 0,03%

2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones

Clientes y suministradores de Cuba

110 ° suministrador extra-UE en Ao 2022 2022
Clientes Suministradores
2,061 2129 2.099
UE 24,75% UE 34,35%
1 Venezuela 23,66% 1 Espafia 17,24%
é 2 Rusia 17,64% 2 China 10,21%
§ 3 Espafia 10,26% 3 Estados Unidos 9,11%
é 4 Uruguay 4,06% 4 Argentina 6,68%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Taiwan 4,01% 5 México 6.57%
EUESr Segeracos Simeerecenes | 6 Bolivia 2,97% 6 Brasil 6,36%
7 Chipre 2,96% 7 Rusia 4,86%
Flujos de inversion Espaia-Cuba (Millones EUR) 8 Suiza 2.88% 8 Canada 401%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Bélgica 2,73% 9 ltalia 3,85%
Recibidas por Espaia 0,01 0,29 0,03 0,02 13 0,01 0,02 10 Alemania 231% 10 Vietnam 3,77%
% sobre el total del mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Emitidas por Espaiia 9,9 13,8 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0
% sobre el total del mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Stock de inversion Espaiia-Cuba (Millones EUR) 3 Espaiia 10,26% 1 Espaiia 17,24%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Cuba en Espafia 1" 57 53 59 60 66 nd
% sobre el total del mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% FMI
De Espafia en Cuba 371 361 418 327 303 305 nd.
% sobre el total del mundo 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Esp

- Cuba - Principales productos - 2022

£ . (84) Maquinas y ap. mec. 16,4% (85) Ap. y mat Eléctrico 10,4% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 6,9% (22) Bebidas 4,8% (02) Carne 4,5%
xportaciones
(16) Conservas de carne o pescado 4,4% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 3,7% (32) Taninos, colorantes 3,6% (72) Fundicién hierro/acero 3,1%
Importaciones (22) Bebidas (excepto zumos) 30,5% (03) Pescados 20,7% (24) Tabaco y sus suced. 18,5% (74) Cobre y sus manuf. 11,1% (44) Madera y sus manuf. 7,7%
(72) Fundicién hierro/acero 3,6% (76) Aluminio y sus manuf. 3,1% (04) Leche, productos lacteos; huevos 1,3% (28) Prod. Quimico inorgénico 1,2%

SEC - Datacomex, TAIRC

" Las autoridades cubanas denominaron Tarea Ordenamiento a la medida de supresion del peso cubano convertible (CUC), que establece un nuevo tipo de cambio oficial devaluado del peso cubano (CUP).

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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REPUBLICA DOMINICANA

JULIO 2023

Comercio Espafa-Republica Dominicana

e

Qimportaciones,

Superficie *: 48.670 km? 52 ° cliente / 30° cliente extra-UE en 2022
Poblacion *: 11,23 millones de habitantes en 2022 104 ° suministrador / 78° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 112.502 millones USD en 2022
Moneda: Peso Dominicano 816
FMI, BM
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Variacion del PIB (%) 6,7 47 7.0 51 -6,7 12,3 49
Renta per capita ($) 7.521 7.875 8.341 8.596 7.554 8.962 10.581
Inflacion (%) 16 3.3 3.6 1.8 3.8 8,2 8,8
Tasa de Paro (%) 71 55 57 6,2 58 7.4 6,4
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -1,1 -0,2 -1,5 -1,3 -1,7 -2,8 -5,8
FMI
Comercio exterior de Republica Dominicana = Exportaciones Bimportacionss o
]
39.823 @
o
2
33.000 2
=
25.998
24328 22003 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
21858 SEC - Datacomex
[a}
8 13.591
@ 10380 10.876 1474 10471 12446 na 8.958
S £ - Cuotas bil : Espan P D
z 3.204 3115
2017 2018 2018 2020 2021 2022
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar 22 Ene-Mar 2:spaf 2 en Repiblca Dominicana 2,98% 3,06% 2,85% 265%  2.34% 2,34%
FMI Repult lica Dominicana en Espafia ° 0,58% 0,53% 0,40% 0,38% 0,39% 0,35%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Republica Dominicana 64 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Republica Dominicana
75 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes Suministradores
2712
oo 2,063 2429 UE 8,87% UE 7,92%
1730 1.606 1 Estados Unidos 56,14% 1 Estados Unidos 35,53%
1.405
x
=2 1.028 1.049 2 Suiza 8,67% 2 China 19,93%
i 848 862 882 798 912
8 3 Haiti 8,53% 3 Venezuela 6,39%
5 390 388
s 4 India 3,72% 4 Trinidad and Tobago 4,66%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Paises Bajos 3,36% 5 Brasil 3,95%
eSS Spoasenes Qmeorzcenes | 6 China 2,78% 6 Meéxico 2,56%
7 Italia 2,25% 7 Espafia 2,34%
Flujos de Inversién Espafia-Repiiblica D (Miliones EUR) 8 Reino Unido 0.96% 8  Colombia 2,08%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Alemania 0,90% 9 Argentina 2,04%
Recibidas por Espafia 16 1 10 4 4 5 6 10 Bélgica 0,83% 10 Bahamas 1,83%
% sobre el total del mundo 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Emitidas por Espafia 20,4 26,2 139,1 702 48 11,7 80,5
% sobre el total del mundo 0,1% 0,1% 0,4% 0,3% 0,0% 0,4% 0,3%
Stock de inversion Espaii publica Domini (Millones EUR) 1 Espafia 0,82% 7 Espafia 2,34%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Republica Dominicana en 51 33 1.146 36 45 39 nd
% sobre el total del mundo 0,0% 0,0% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% FMI
De Esparia en Republica Dor 1.119 1.040 1.923 1.615 1.351 1.770 nd.
% sobre el total del mundo 0.2% 0.2% 0,4% 0,3% 0,3% 0,4%

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - Republica Dominicana - Principales productos - 2022

Exportaci (69) Prod. Ceramicos 9,9% (84) Maquinas y ap. mec. 9,5% (85) Ap. y mat Eléctrico 7,1% (73) Manuf. fundicion hierro/acero 4,5% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 4,1%
xportaciones
(72) Fundicion hierro/acero 4,1% (22) Bebidas 4,1% (94) Muebles, sillas, lamparas 3,1% (76) Aluminio y sus manuf. 3,0%
Importaciones (22) Bebidas (excepto zumos) 44,9% (90) Ap. Opticos, medida, precision 11,9% (24) Tabaco y sus suced. 11,0% (72) Fundicién hierro/acero 10,3% (30) Prod. Farmacéuticos 7,9%
(08) Frutas 3,2% (18) Cacao y preparados 1,8% (85) Ap. Eléctricos 1,4% (63) Textil-hogar 1,2%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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ECUADOR

Comercio Espafa-Ecuador

mExportaciones

Qimportaciones,

Superficie *: 256.370 km? 61 ° cliente / 37° cliente extra-UE en 2022
Poblacion *: 18,00 millones de habitantes en 2022 63 ° suministrador / 43° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 116.360 millones USD en 2022
Moneda: Délar i 908
FMI, *BM .
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Variacion del PIB (%) -1,2 24 1.3 0,0 -7.8 4,2 3,0
Renta per capita ($) 6.046 6.217 6.318 6.261 5.670 5.979 6.462
B 620 620 538
Inflacion (%) 17 04 0,2 03 -0,3 0,1 35 598 — 576
553
Tasa de Paro (%) 52 46 37 38 53 47 38 516 508 22 o0
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) 1.1 -0,2 -1,2 -0,1 2,7 2,9 2,2
FMI 375
. . 208
Comercio exterior de Ecuador = Exportaciones Gimportacionss o -
o)
37.654 ]
87142 - 156 JLZG
o
2
2
26.346 5,609 =
23.004
togy 2162 ) D oo 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril22 Ene-Abril23
19.002 19 -
17.905 SEC - Datacomex
@
pu}
3 8121 8650 8.605 9235
5 Cuotas Espaii
= 2017 2018 2018 2020 2021 2022
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar 22 Ene-Mar 23 Espatia en Ecuador 3,13% 2,48% 3,04% 266%  2.37% 3,28%
FMI Ecuador en Espafia ° 0,20% 0,17% 0,19% 0,19% 0,18% 0,20%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Ecuador 63 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Ecuador
54 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes Suministradores
3.967
3.439 . N
3018 3.032 3.021 3.021 UE 12,63% UE 1.45%
2741
2335 2.406 1 Estados Unidos 24,23% 1 China 27,15%
2.194 AT
x
=} 1610 2 China 22,19% 2 Estados Unidos 24,24%
] 1515 1.408
§ 851 805 3 Panama 11,06% 3 Colombia 5,40%
S
s . . 4 Chile 5,45% 4 Brasil 3.91%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Rusia 3,80% 5 Argentina 3,28%
VRSP "exporacons omeeracenes ‘ 6 Perti 3,58% 6 Espafia 3,28%
7 Colombia 2,92% 7 Peru 3,13%
Flujos de inversion Espaiia-Ecuador (Millones EUR) 8 Espaiia 2,38% 8 ltalia 2,69%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Paises Bajos 227% 9 Canada 2,22%
Recibidas por Espana 25 8 49 52 69 16 21 10 Italia 2,17% 10 Chie 2,18%
% sobre el total del mundo 0,1% 0,0% 0,1% 0,2% 0,3% 0.1% 0,1%
Emitidas por Espafia 74,8 223 60,7 235 63,0 180,7 0,2
% sobre el total del mundo 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,6% 0,0%
Stock de inversion Espana-Ecuador (Millones EUR) 8 Espafia 2,38% 6 Espafia 3,28%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Ecuador en Espafia -1 75 89 119 304 342 nd
9% sobre el total del mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% FMI
De Esparia en Ecuador 2.261 1.893 2.344 2.023 1.819 1.510 nd.
0,5% 0,4% 0,5% 0,4% 0,4% 0,3%

% sobre el total del mundo

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - Ecuador - Principales productos - 2022

(84) Maquinas y ap. mec. 12,0% (03) Pescaso, crustaceos, moluscos 10,4% (27) Combustibles, ac. mineral. 5,9% (85) Ap. y mat Eléctrico 5,2% (32) Taninos, colorantes 3,9%
Exportaci
xportaciones
(87) Veh. automoviles, tractor 3,8% (69) Prod. Ceramicos 3,4% (62) Prendas de vestir 3,3% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,2%
Importaciones (03) Pescados 44,8% (16) Conservas (carne o pescado) 39,7% (06) Floricultura 5,0% (08) Frutas 3,4% (20) Conservas verdura o fruta, zumos 1,9%
(18) Cacao y preparados 1,1% (44) Madera y sus manuf. 1,0% (15) Grasas, aceite animal o veg. 0,8% (21) Preparac. alimenticias diversas 0,3%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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URUGUAY

Comercio Espaia-Uruguay

mExportaciones

@importaciones.

Superficie *: 176.220 km? 83 ° cliente / 53° cliente extra-UE en 2022
Poblacién *: 3,42 millones de habitantes en 2022 102 ° suministrador / 76° suministrador extra-UE en 2022
PIB: 71.887 millones USD en 2022
Moneda: Peso Uruguayo
FMI, *BM 301
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Variacion del PIB (%) 1,7 1,6 0,5 04 -6,1 44 4,9
Renta per capita ($) 16.475 18.406 18.409 17.404 15.168 16.743 20.222 P 232
Inflacion (%) 9,6 6,2 7.6 79 9.8 78 9,1 199
189
Tasa de Paro (%) 7.9 79 84 89 10,4 94 7.9 157
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) 0.8 0,0 -0,5 1,5 -0,9 -2,7 -2,5 1o
FMI
. 1o 17 116
Comercio exterior de Uruguay =Exporiaciones aimporaciones 2 had
= 75 75
w
@
11487 11597 % w“ o
9537 991 s
8.805
8.459
8.058 8.244
7513 7947 SN coo 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23
. SEC - Datacomex
a
a
)
2 3.080
g 2372 2372 2301 Cuotas 55 fa-Uruguay
= l |_| l 2017 2018 2018 2020 2021 2022
a
2017 2018 2018 2020 2021 2022 Ene-Mar 22 Ene-Mar 23 Espafia en Uruguay 2,46% 1,68% 1,98% 1,83% 1,31% 0,94%
b
FMI Uruguay en Espafia 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
2FMI, ® SEC - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Uruguay 72 ° cliente extra-UE en Afio 2022 Clientes y suministradores de Uruguay
69 ° suministrador extra-UE en Afio 2022 2022
Clientes es
2,020
1.910
1834
AG® 1651 UE 7,87% UE 8,28%
1512 1511
1.378 Lo 1.376 1 China 21,47% 1 China 21,43%
1.201
x 1.007
a 2 Special Categories 19,02% 2 Special Categories 17,15%
715
8 569 546 % 3 Brasil 14,98% 3 Brasi 15,54%
S
s 4 Argentina 8,09% 4 Argentina 8,51%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ene-Abril 22 Ene-Abril 23 5 Estados Unidos 6,22% 5 Estados Unidos 7,82%
EUReEAr |Exporaconss oimeerecencs ‘ 6 Paises Bajos 2,63% 6 Paises Bajos 2,51%
7 Argelia 2,04% 7 Argelia 1,78%
Flujos de inversion Espaia-Uruguay (Millones EUR) 8 México 1,82% 8 México 1,70%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9 Chile 1,52% 9 Chile 1,40%
Recibidas por Espafia 305 311 129 20 12 2 6 10 Paraguay 1,29% 10 Paraguay 1,34%
% sobre el total del mundo 1,1% 1,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,1% 0,0%
Emitidas por Espafia 29,8 646,7 81,3 912,6 480,5 826,5 95,5
% sobre el total del mundo 0,1% 1,6% 0,2% 3,7% 1,4% 2,9% 0,3%
Stock de inversion Espaiia-Uruguay (Millones EUR) 16 Espaiia 0,79% 13 Espaiia 0,94%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
De Uruguay en Espafia 1.533 1.474 1.405 1516 532 681 nd
9% sobre el total del mundo 0,4% 0,4% 0,3% 0,3% 0,1% 0,1% FMI
De Esparia en Uruguay 2.894 2.335 2.037 6.415 3.732 4.475 nd.
9% sobre el total del mundo ~~ 0:6% 05% 04% 1,2% 08% 09%

SEC - Datainvex, Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - Uruguay - Principales productos - 2022

£ . (84) Maquinas y ap. mec. 12,5% (85) Ap. y mat Eléctrico 7,7% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 7,1% (33) Aceites esenciales, perfumer. 6,4% (27) Combustibles, ac. mineral. 5,4%
xportaciones

(86) Mat. Ferroviario 5,4% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 5,0% (87) Veh. automdviles, tractor 4,9% (22) Bebidas 3,4%
Importaciones (47) Pasta madera, papel recicl. 37,8% (02) Carne y despojos comestibles 22,7% (10) Cereales 11,8% (44) Madera y sus manuf. 5,6% (08) Frutas 5,5%

(15) Grasas, aceite animal o veg. 3,4% (05) Otros productos orig. Animal 1,8% (51) Lana y pelo fino 1,7% (04) Leche, productos lacteos; huevos 1,6%

SEC - Datacomex, TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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ANEXO Il. FUSIONES Y ADQUISICIONES EN LAC

En comparacion con 2021, en 2022 aumentd el nimero (7%) y el monto (57%) de las fusiones y
adquisiciones transfronterizas en América Latina y El Caribe, y se concretaron 327 operaciones por un
total de 30.147 millones de ddlares. Sin embargo, a pesar de la evolucién positiva, el monto movilizado
sigue estando por debajo de los niveles previos a la pandemia.

Brasil fue, una vez mas, el pais cuyos activos interesaron mas a las transnacionales y fue el destino del
31% del monto de operaciones en la region en 2022, lo que representa un crecimiento del 18% en
comparacion con el débil desempefio de 2021. México ocupa el segundo lugar con un 29%, seguido
de Chile (15%) y Argentina (12%).

La mayoria de las fusiones y adquisiciones de 2022 se concentraron en tres actividades: informacién
y comunicaciones (un 33% del valor total), explotacién de minas y canteras (22%), e industria
manufacturera (17%).

LAC: principales fusiones y adquisiciones transfronterizas, 2022

. Monto
Paiz de . . . Pais de .
Empresa p T Activos adquiridos Porcentajes T Sector {g: ;:ﬁ;:::}s
Univision Estados Unidos  Grupo Televisa SAB. 31,15 Mexico Informacian y £ 800
Communications Inc. COMUNICACIONES
Telstra Corp. Ltd. Australia Digicel Pacific Ltd. 100 lamaica Telecomunicaciones 1600
Prosus NV Paises Bajos iFDDd.EDmA%E ncy 33 Brasil Programacion informatica, 1505
[Reinode los)  Restaurants Online S4 consultoria de informatica
y actividades conexas
South3d?2 Lid. Australia Proyecto Sierra Gorda 45 Chile Servicios de apoyo 1550
para la explotacion
de minas y canteras
Mondelez Estados Unidos  Ricolino 54 de CV 100 Meéxico Elaboracion de 1300
International Inc. productos alimenticios
Indorama Ventures Tailandia (Owiteno SA Industria 100 Brasil Fabricacion de sustancias 1300
Public Company e Comercio y productos quimicos
Limited
Sofi Technologies Inc. Estados Unidos Technisys 54 100 Argentina  Programacion informatica, 1100
consultoria de informatica
y actividades conexas
Westrock Co Estados Unidos  Grupo Gondi 54 de CV 68 México Fabricacion de papel 70
y productos de papel
Ganfeng Lithium China Lithed Inc 100 Argentina  Extraccidn de 262
Group Co Lid. minerales metaliferos
Phoenix Tower Estados Unidos  Portafolio de 100 Chile Telecomunicaciones 230
International LLC 3. 800 sitios de
telecomunicacion
en Chile
Grupo Energia Bogota  Colombia Quantum a0 Brasil Suministro de 836
SAESP, Argo Energia Participacoes 54 electricidad, gasy agua
Empreendimentos
e Participacoes SA
Rio Tinto PLC Australia Proyecto de 100 Argentina  Explotacion de minas 825
litio "Rincon” y canteras (litin)

Fuente: CEPAL, La Inversion Extranjera Directa en América Latina y Caribe 2023, julio 2023.
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ANEXO I1l. EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS

Los precios de los productos primarios descendieron un 28,2% entre agosto de 2022 y febrero de
2023. La caida se registré ante todo en las materias primas energéticas, que bajaron 46,4%. Los precios
del gas natural europeo cayeron 76,1% en un contexto de un menor consumo y altos niveles de
almacenamiento. Los precios de los metales basicos y preciosos repuntaron 19,7% y 3,3%, respecti-
vamente, mientras que los de los alimentos aumentaron ligeramente, en 1,9%.

Precio de las materias primas 2015 — 2024
(Deflactados empleando el indice de precios al consumidor de Estados Unidos; 2014 =100)

400- 1. indices de precios de las materias primas con pronéstico’ -
- (indice, 2016 = 100) .

300~  ——Todas las materias primas — Energia
- — Alimentos Metales basicos

200-

2015 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2023.

Los precios del petrdleo crudo retrocedieron 15,7% entre agosto de 2022 y febrero de 2023 al
debilitarse la demanda por la desaceleracién de la economia mundial. China experimentd su primer
descenso anual del consumo de petréleo en este siglo tras los confinamientos en respuesta a los
brotes de COVID-19. Del lado de la oferta, la incertidumbre sobre los efectos de las sanciones
occidentales a las exportaciones rusas de petréleo crudo sacudié en una y otra direccion las
expectativas acerca de los balances de los mercados mundiales. Una considerable liberacion de
reservas petroleras estratégicas por parte de paises de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo
Econdmico (OCDE) también contribuyd a mantener bien abastecidos los mercados de petréleo,
compensando en parte la produccién insuficiente y las metas reducidas de la OPEP+ (Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo mas determinados terceros paises).

El indice de precios de los metales basicos cayd por debajo de los niveles anteriores a la invasidn rusa
de Ucrania. Se dispard después de la invasion, pero experimentd un amplio retroceso al desacelerarse
la demanda china de metales (que representa aproximadamente la mitad del consumo mundial de los
principales metales) y al endurecerse la politica monetaria. Con la reapertura de China y un mayor
gasto en infraestructura, asi como un ritmo mds lento previsto de aumento de las tasas de interés por
parte de la Reserva Federal, los precios de los metales bdsicos repuntaron parcialmente, aumentando
19,7% desde agosto de 2022 hasta febrero de 2023.

Los precios de los alimentos y bebidas llegaron a un maximo en mayo de 2022 y subieron 1,3% desde
agosto pasado. Permanecen 22,3% por encima del promedio de los ultimos cinco afios y 39,1% sobre
los niveles previos a la pandemia. Aunque las perspectivas por el lado de la oferta mejoraron cuando
el trigo ucraniano y otros productos entraron al mercado mundial tras la renovacidn de la iniciativa
del corredor del Mar Negro (noviembre 2022), el anuncio de Rusia (julio de 2023) de retirarse de dicha
iniciativa para la exportacidn de granos provocé de nuevo tensiones en los precios. Las consecuencias
finales podrian verse limitadas por el hecho de que los altos precios ofrecieron incentivos a otras
regiones, como la Union Europea e India, para intensificar su produccién triguera.
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ANEXO IV. RATING POR PAISES

Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Cuba

Rep. Dominicana
Ecuador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Peru
Uruguay
Venezuela

Espafia

S&P
CCcC-
B-
BB-
A
BB+

BBB

BBB
BB

BBB

BBB+
SD

A

Moody's

Ca
Caal
Ba2
A2
Baa2
Ca
Ba3
Caa3
Bal
B1
Baa2
B3
Baa2
Bal
Baal
Baa2
C

Baal

Fitch
cC
B-
BB-
A-
BB+

Fuente: TradingEconomics.com
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Calificacion crediticia
(Julio de 2023)

| Grade Moody's | S&P Fitch|
|Prime Aaa AAA  AAA |
ABZARAA
ARS AR AR
Upper mediumgrade Al A+ A+
A2 A A
A3 A- A-

Low er medium grade |[Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-

Non-investment grade

speculative

Highly speculative

Substantial risks

Extremely speculative

In default with little

SD RD

prospect for recovery

Not rated WR NR
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